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AGRONEGOCIO S.A.,, LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.
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como Agente Fiduciario
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1° (PRIMEIRO) ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, DA 1* (PRIMEIRA) E DA 2* (SEGUNDA) SERIES,
DA 219" (DUCENTESIMA DECIMA NONA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS EM DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.

Pelo presente instrumento particular:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora de créditos do agronegocio, devidamente registrada na Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM?”), sob o n° 310, nos termos da Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de
dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 60”), com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma do seu

estatuto social (“Emissora” ou “Securitizadora”);

Na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 26 da Lei 14.430 (conforme abaixo
definido) e da Resolugdo CVM 17 (conforme abaixo definidas),

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n°® 1052, 13° andar, Sala 132, Itaim Bibi, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
36.113.876/0004-34, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”),

(sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, conjuntamente, como “Partes” e,
individualmente, como “Parte”).

CONSIDERANDO QUE:

A. em 17 de novembro de 2022, as Partes celebraram o “Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio, da 1° (Primeira) e da 2° (Segunda) Séries, da 219 (Ducentésima
Décima Nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio
devidos pela Marfrig Global Foods S.A.” (“Termo de Securitizacdo”) para vincular os Créditos do

Agronegdcio aos CRA, de acordo com a Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada
de tempos em tempos, da Resolucdo CVM 60, bem como das demais disposi¢des legais aplicaveis;

B. de acordo com os termos previstos nas Clausulas 3.1, inciso VI, ¢ 4.2 do Termo de
Securitizacdo, em 12 de dezembro de 2022 foi concluido o procedimento de coleta de intengdes de
investimento junto aos investidores (‘“Procedimento de Bookbuilding”), nos termos dos paragrafos
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1° e 2° do artigo 23 e dos artigos 44 e 45 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

C. emdecorréncia do resultado do Procedimento de Bookbuilding, (a) foi definida a taxa final da
remuneracdo aplicavel a cada uma das séries dos CRA; (b) foi definido o niimero de Séries da
Emissdo dos CRA; (¢) o volume final da Emissdo dos CRA, considerando o ndo exercicio da Opgdo
de Lote Adicional; e (d) a quantidade de CRA alocada em cada Série da Emissdo dos CRA. A
quantidade de CRA originalmente ofertada, de 1.000.000 (um milhdo) de CRA, poderia ter sido, mas
ndo foi aumentada em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentos mil) CRA,
conforme o exercicio da Opgao de Lote Adicional;

D.  deste modo, nos termos do item (vii) da Clausula 3.1 do Termo de Securitizacdo, a quantidade
de CRA emitidos, bem como o valor total da Emissdo dos CRA permanecerao inalterados;

E. nostermos da Clausula 1.8 e do item (vi) da Clausula 3.1 do Termo de Securitizagdo, as Partes
estdo autorizadas a aditar o Termo de Securitizacdo para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding e realizar alteragdes correlatas necessarias, incluindo a taxa final da remuneracdo para
cada uma das respectivas séries dos CRA, o numero de séries da Emissdo dos CRA e,
consequentemente, o valor total da Emissao, bem como as informagdes relativas ao registro da RCA
da Devedora na JUCESP e sua respectiva publicac¢do no Jornal de Publicacdo, sem a necessidade de
deliberacdo societaria adicional da Emissora ou da Devedora, ou de aprovagdao da Assembleia
Especial, mediante celebragdo, pelas Partes, do presente instrumento e cumprimento das
formalidades previstas no Termo de Securitizagdo; e

F. os CRA ainda nao foram subscritos e integralizados, de modo que as alteragdes objeto deste
instrumento ndo dependem de delibera¢do societaria adicional da Emissora, aprovagdo por
Assembleia Especial ou consulta aos Titulares de CRA.

RESOLVEM as Partes celebrar o presente “1° (Primeiro) Aditamento ao Termo de Securitizagdo
de Direitos Creditorios do Agronegocio, da 1° (Primeira) e da 2° (Segunda) Séries, da 219°
(Ducentésima Décima Nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do

Agronegocio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.” (“Primeiro Aditamento”), o qual sera regido

pelas clausulas a seguir.

1. DEFINICOES E INTERPRETACAO

1.1.  Definigdes: Para fins deste Primeiro Aditamento (incluindo o predmbulo acima), adotam-se
as defini¢Ges descritas no Termo de Securitizagdo, sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas

neste Primeiro Aditamento.
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1.2.  Interpretagdes: A menos que o contexto exija de outra forma, este Primeiro Aditamento deve
ser interpretado conforme o Termo de Securitizagdo ¢ interpretado.

2. REQUISITOS

2.1.  Este Primeiro Aditamento e eventuais aditamentos posteriores serdo custodiados junto ao
Custodiante, que assinara a declaracdo na forma prevista no Anexo IV ao presente Primeiro
Aditamento.

2.2. Nos termos do artigo 26 da Lei 14.430, este Primeiro Aditamento e eventuais aditamentos
posteriores serdo registrados na B3.

3. ALTERACOES

3.1. A Emissora e o Agente Fiduciario decidem, de comum acordo, (i) alterar as definigdes de
“Aviso ao Mercado”, “Contrato de Distribuicdo” “CRA Adicionais”, “Debéntures da Primeira

Série”, “Debéntures da Segunda Série”, “Emissdo”, “Escritura de Emissdo” ou “Escritura”, “Opc¢ao

de Lote Adicional”, “Pedido de Reserva”, “Periodo de Reserva”, “Procedimento de Bookbuilding”,

emuneracdo das Debéntures da Primeira Série”, “Remuneracido das Debéntures da Segunda Série
“R das Debént daP Série”, “R das Debéntures da S da Série”

e “Valor Total das Debéntures” e (ii) excluir as definicdes de “Montante Minimo”, “Taxa Teto”,

“Taxa Teto Primeira Série”, “Taxa Teto Segunda Série”, “Valor Inicial da Emissdo” e “Valor Inicial

das Debéntures”, que constam da Clausula 1.1 do Termo de Securitizagdo, passando a vigorar
conforme abaixo, a partir da data de assinatura do presente Primeiro Aditamento, de acordo com as
seguintes redagdes:

“Aviso ao Mercado” Significa o aviso ao mercado referente a Oferta,

divulgado em 21 de novembro de 2022, nas
paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, dos
Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos
termos do artigo 53 e 54-A da Instru¢cao CVM
400;

()

“Contrato de Distribui¢cdo” Significa o “Contrato de Coordenagao,

Colocagcao e Distribuicio Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio,
da 1° (Primeira) e da 2“ (Segunda) Séries,
da 219° (ducentésima décima nona)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios  do  Agronegocio  S.A.,
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()

“CRA Adicionais”

()

“Debéntures da Primeira Série”

Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegocio devidos pela Marfrig Global
Foods S.4.”, celebrado em 17 de novembro
de 2022, conforme aditado em &8 de
dezembro de 2022, entre a Emissora, os
Coordenadores, a J. Safra Assessoria
Financeira Sociedade Unipessoal Ltda.
(inscrita no CNPJME sob o n°
20.818.335/0001-29) e a Devedora, por
meio do qual a Emissora contratou os
Coordenadores para realizarem a Oferta;

Significa a quantidade de até 200.000 (duzentos
mil) CRA que poderia ter sido, mas ndo foi
ofertada, em adicdo a quantidade de 1.000.000
(um milhdo) de CRA originalmente ofertada,
em razdo do ndo exercicio da Op¢do de Lote

Adicional;

Significa as 474.961 (quatrocentas e setenta e
quatro mil e novecentas e sessenta e uma)
debéntures simples, ndo conversiveis em agaoes,
da espécie quirografaria da 1° (primeira) série
da 12°(décima segunda) emissdo da Devedora,
para colocagdo privada, totalizando o
montante de R$474.961.000,00 (quatrocentos e
setenta e quatro milhdes e novecentos e
sessenta e um mil reais), realizada nos termos
da Escritura de Emissdo, representativas dos
Direitos Creditorios do Agronegocio Primeira
Serie vinculados aos CRA da Primeira Série,
em cardter irrevogavel e irretratdavel, por for¢a
do Regime Fiduciario constituido nos termos da
Clausula Oitava deste Termo de Securitizagado,
cuja destinagdo dos recursos encontra-se
prevista na Escritura de Emissdo e neste Termo

de Securitizacdo,
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“Debéntures da Segunda Série”

()

“Emissdo”

()

“Escritura de Emissdo” ou “Escritura”

()

“Opcao de Lote Adicional”

Significa as 525.039 (quinhentas e vinte e cinco
mil e trinta e nove) debéntures simples, ndo
conversiveis em acgoes, da espécie
quirografaria da 2° (segunda) série da 12°
(décima segunda) emissdo da Devedora, para
colocagdo privada, totalizando o montante de
R$525.039.000,00 (quinhentos e vinte e cinco
milhoes e trinta e nove mil reais), realizada nos
termos da Escritura de Emissdo,
representativas dos Direitos Creditorios do
Agronegocio Segunda Série vinculados aos
CRA da Segunda Série, em cardter irrevogavel
e irretratavel, por for¢a do Regime Fiduciario
constituido nos termos da Clausula Oitava
deste Termo de Securitizagdo, cuja destinagdo
dos recursos encontra-se prevista na Escritura

de Emissdo e neste Termo de Securitizacdo;

Significa a 219° (ducentésima décima nona)
emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, em 2 (duas) series,

objeto do presente Termo de Securitizagcdo,

Significa o “Instrumento Particular de
Escritura da 12° (Décima Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acoes, da Espécie Quirografaria, em 2 (duas)
Seéries, para Colocag¢do Privada, da Marfrig
Global Foods S.A.”, celebrado em 17 de
novembro de 2022, conforme aditado em 13 de
dezembro de 2022, e seus eventuais

aditamentos;

Significa, a opgdo de aumentar em até 20%
(vinte por cento) a quantidade dos CRA

originalmente ofertada, ou seja, em atée 200.000
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(duzentos mil) CRA, no valor de até
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
a critério da Emissora, conforme previamente
decidido em conjunto com os Coordenadores e
com a Devedora, nos termos do artigo 14, §2°,
da Instrucdo CVM 400, nas mesmas condicoes
dos CRA inicialmente ofertados. A Emissora
optou por ndo exercer a Opg¢do de Lote

Adicional;

()

“Pedido de Reserva” Significa cada pedido especifico, em carater

irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a
intencdo de subscricdo dos CRA, no ambito da
Oferta, firmado por Investidores durante o
Periodo de Reserva. Foi admitido o
recebimento de reservas referentes a intengdo
de subscri¢do dos CRA, no ambito da Oferta,
feito por Investidores durante o Periodo de
Reserva, observado o disposto no artigo 45 da

Instrucdo 400;

()

“Periodo de Reserva” Significa o periodo previsto no Prospecto e no

Aviso ao Mercado, no qual houve o
recebimento de Pedidos de Reserva dos CRA;

()

’

“Procedimento de Bookbuilding’ Significa o procedimento de coleta de intengoes

de investimento, com recebimento de reservas
dos Investidores, conduzido pelos
Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1°e
2% do artigo 23 e dos artigos 44 e 45 da
Instrucdgo CVM 400, bem como nos termos do
Contrato de Distribuicdo, por meio do qual os
Coordenadores verificaram a demanda do
mercado pelos CRA, definindo (a) a taxa da

remuneragdo aplicavel a cada uma das Séries
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do CRA e, consequentemente, a taxa da
remuneragdo aplicavel a cada uma das séries
da emissdo das Debéntures; (b) o numero de
Series da  Emissdo dos CRA e
consequentemente, o numero de séries da
emissdo das Debéntures, (c) o volume final da
Emissdo dos CRA e, consequentemente, o
volume final da emissdo das Debéntures, e (d)
a quantidade de CRA alocada em cada Série da
Emissdo dos CRA e, consequentemente, a
quantidade de Debéntures alocada em cada
serie da emissdo das Debéntures, sendo certo
que o resultado do Procedimento de
Bookbuilding foi divulgado em 12 de dezembro
de 2022, nos termos do artigo 23, §2° da
Instrugdo CVM 400, e foi refletido por meio de
aditamento a Escritura de Emissdo e a este
Termo de Securitizacdo, sem a necessidade de
deliberacdo societaria adicional da Emissora,
da Devedora ou aprovagdo pelos Titulares dos
CRA;

Nos termos do artigo 23, pardgrafo 1° da
Instrugdo CVM 400, os critérios objetivos que
presidiram o Procedimento de Bookbuilding
para a fixagdo da Remuneragdo dos CRA foram
os seguintes: (a) foram estabelecidas taxas
mdaximas para a Remuneragdo dos CRA, quais
sejam, a taxa teto da Primeira Série e a taxa
teto da Segunda Série, a quais contaram neste
Termo de Securitizagdo, no Prospecto
Preliminar e no Aviso ao Mercado; (b) no
ambito da Oferta, os Investidores indicaram,
nos respectivos Pedidos de Reserva e ordens de
investimento (no caso dos Investidores
Institucionais), um percentual minimo para a
Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e/ou
para a remunera¢do dos CRA da Segunda
Serie, observada a taxa maxima estabelecida
como taxa teto da Primeira Série e taxa teto da

Segunda Série, respectivamente, para o qual
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()

“Remuneracdo das Debéntures da Primeira

Série”

teriam interesse em investir nos CRA; e (c¢)
foram considerados os Pedidos de Reserva e as
ordens de investimento realizadas por
Investidores Institucionais que indicaram a
menor taxa para a Remuneragdo dos CRA da
Primeira Série e para a Remuneragdo dos CRA
da Segunda Série, conforme o caso, sendo que
foram adicionados os Pedidos de Reserva e as
ordens de investimento realizadas por
Investidores Institucionais que indicaram taxas
superiores até que fosse atingida a demanda
para, no minimo, o valor inicial da emissdo
correspondente a R3$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais), sendo que a maior taxa
indicada para cada Série em referidos Pedidos
de Reserva e ordens de investimento, foi a taxa
final da Remunerag¢do dos CRA da Primeira
Série ou da Remuneragdo dos CRA da Segunda
Série, conforme o caso, que foram as fixadas no
Procedimento de Bookbuilding, observada a
taxa teto de cada Serie. A taxa final de
Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e de
Remuneracdo dos CRA da Segunda Série foi
obtida observando, no minimo, o valor inicial
da Emissdo, correspondente a
R31.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).
Como ndo foi verificado excesso de demanda,
(i) ndo houve necessidade de rateio dos Pedidos
de Reserva realizados por Investidores Ndo
Institucionais que indicaram a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, e (ii) ndo houve
necessidade de observancia dos Critérios de
Colocagdo da Oferta Institucional com relagdo
aos Pedidos de Reserva e ordens de
investimentos realizados por Investidores

Institucionais;

Significa a remunerag¢do que serd paga ao
titular das Debéntures da Primeira Serie,

correspondente a  juros  remuneratorios
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“Remuneracdo das Debéntures da Segunda

Serie”

incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso, correspondentes a 7,0383% (sete inteiros
e trezentos e oitenta e trés décimos de milésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido
de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding. A Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures ou Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
da Primeira Série imediatamente anterior, o
que ocorrer por ultimo, até a data do seu efetivo
pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizag¢do (conforme definido na Escritura
de Emissdo), de acordo com a formula

constante na Escritura de Emissado,

Significa a remunerag¢do que serd paga ao
titular das Debéntures da Segunda Série,
correspondente a  juros  remuneratorios
incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Segunda Seérie, conforme o
caso, correspondentes a 7,3352% (sete inteiros
e trés mil, trezentos e cinquenta e dois décimos
de milesimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding. A
Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Serie sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures ou Data de

Pagamento da Remuneragdo das Debéntures

10
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()

“Valor Total das Debéntures”

da Segunda Série imediatamente anterior, o
que ocorrer por ultimo, até a data do seu efetivo
pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizag¢do (conforme definido na Escritura
de Emissdo), de acordo com a formula

constante na Escritura de Emissdo,

Significa o valor total final das Debéntures de
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
tendo em vista que a demanda apurada junto
aos  Investidores  para  subscrigio e
integraliza¢do dos CRA foi inferior a 1.200.000
(um milhdo e duzentos mil) de CRA
(considerando o ndo exercicio da Opg¢do de
Lote Adicional, no ambito da emissdo de CRA),
com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um
mil reais) por CRA, na data de emissdo dos
CRA, o valor inicial das Debéntures e a
quantidade de Debéntures, respectivamente,
apos a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, foram reduzidos
proporcionalmente ao valor total da emissdo
dos CRA e a quantidade de CRA, totalizando
1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, sendo (i)
474.961 (quatrocentas e setenta e quatro mil e
novecentas e sessenta e uma) Debéntures da
Primeira Série; e (ii) 525.039 (quinhentas e
vinte e cinco mil e trinta e nove) Debéntures da

Segunda Série;

3.2. As Partes decidem, ainda, de comum acordo, alterar as Clausulas 1.4, 1.9, 2.1.2, 2.1.3, 2.3,
2.3.2,2.3.9, 3.1. subitens (ii), (iv), (v), (vi), (vii), (xviii) e (xix), 4.2, 4.2.2,4.2.3,4.2.5,4.2.6,4.2.7,

428,4.29,42.10,4.2.11,4.2.12,4.2.13, 4.2.14,
6.3,6.3.1,6.6,15.1.3¢17.9.2 do Termo de Securiti

subitens (i), (ii) e (iii), 4.2.15, 4.2.16, 6.2, 6.2.1,
zagdo, passando tais clausulas a vigorar conforme

abaixo, a partir da data de assinatura do presente Primeiro Aditamento, de acordo com as seguintes

redacgdes:

“l.4. A emissdo das Debéntures, bem c

omo sua vinculacdo aos CRA e a assinatura dos

demais Documentos da Oferta pela Devedora foram aprovados com base nas deliberagoes

tomadas na reunido do conselho de administracdo realizada em 17 de novembro de 2022,

11
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cuja ata foi arquivada perante a JUCESP sob o n° 672.556/22-4 em 30 de novembro de
2022 e publicada em 18 de novembro de 2022 no jornal “Valor Econéomico (“RCA da

Devedora”).

1.9. Nos termos da Clausula 3.1(vi) abaixo, este Termo de Securitizagdo foi objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade
de nova aprovagdo societaria pela Emissora ou pela Devedora, ou de qualquer
deliberagdo pelos Titulares dos CRA, que deverd ser registrado junto a Custodiante e na
B3, nos termos da Clausula 1.7 e da Clausula 1.8 acima (“Aditamento Bookbuilding”).

()

2.1.2. Para fins do artigo 1°, inciso I do Suplemento A da Resolu¢do CVM 60, a
denominagdo atribuida aos CRA, corresponde a “Certificados de Recebiveis do
Agronegocio em 2 (Duas) Séries da 219 (Ducentesima Décima Nona) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., lastreados por Direitos

Creditorios do Agronegocio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.

2.1.3. O wvalor total dos Direitos Creditorios do Agronegocio equivale a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sendo (i) R$474.961.000,00 (quatrocentos e
setenta e quatro milhoes e novecentos e sessenta e um mil reais) correspondente aos
Direitos Creditorios do Agronegocio Primeira Série, e (ii) R$525.039.000,00 (quinhentos
e vinte e cinco milhoes e trinta e nove mil reais) correspondente aos Direitos Creditorios

do Agronegocio Segunda Série.

()

2.3. Aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio: Os Direitos Creditorios do

Agronegocio foram adquiridos pela Emissora, mediante subscri¢cdo da totalidade das
Debéntures por meio da assinatura do boletim de subscri¢do das Debéntures, sendo certo
que tal aquisi¢do ocorreu anteriormente a efetiva emissdo dos CRA, as quais serdo
integralizadas na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, conforme ocorra a

integraliza¢do dos CRA, observadas as condi¢oes previstas na Escritura de Emissdo.

()

2.3.2. As Debéntures, representativas dos Direitos Creditorios do Agronegocio, foram
totalmente subscritas pela Emissora e serdo integralizadas na primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures, observados os termos e condi¢oes da Escritura de

FEmissao.
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()

2.3.9. Considerando o disposto na Clausula 2.3 acima, a emissdo dos CRA foi precedida
da efetiva transferéncia a Emissora dos Direitos Creditorios do Agronegocio, decorrentes
das Debéntures, que lastreiam os CRA. Assim, todas as condi¢oes para o aperfeicoamento
da transferéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio, que lastreiam os CRA, a
Emissora serdo observadas anteriormente a efetiva emissdo e distribui¢do dos CRA, bem
como ao registro da Oferta dos CRA pela CVM.

()

3.1. Nos termos do artigo 2°, inciso I do Suplemento A a Resolugdo CVM 60, os CRA da

presente Emissdo, possuem as caracteristicas descritas nos itens abaixo:

()

(i) Numero de Séries — A FEmissdo sera realizada em 2 (duas) séries, que
correspondem a 1° (primeira) série (“Primeira Série”) e a 2° (segunda) série (“‘Segunda
Série” e, em conjunto com a Primeira Serie, “Séries” ou, individual e indistintamente,
“Série”) da 219° (ducentésima décima nona) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, em sistema de vasos comunicantes, por meio do qual: (a) a
quantidade de CRA, definida apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, foi
alocada em cada Série e a quantidade de CRA alocada em uma Série foi subtraida da
quantidade total de CRA, e (b) a quantidade de Debéntures, definida apos a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, foi alocada entre as Debéntures da Primeira Série e entre
as Debéntures da Segunda Série, sendo certo que a quantidade de Debéntures alocada em
uma das séries de Debéntures foi subtraida da quantidade total de Debéntures (“Sistema

de Vasos Comunicantes”). Nao ha subordinagdo entre as Séries. Foram levadas em

consideragdo para determinagdo final da quantidade de CRA alocada em cada Série e
fixagdo da respectiva Remuneragdo dos CRA a demanda agregada dos Investidores para
as Séries de CRA correspondente a taxa de juros minima de remuneragdo para os CRA e
a quantidade requerida pelos Investidores nos Pedidos de Reserva para os CRA da
Primeira Série e os CRA da Segunda Série ou nas respectivas ordens de investimento dadas
pelos Investidores. Nao houve quantidade minima ou maxima de CRA ou valor minimo ou
maximo para alocagdo entre as séries, sendo que qualquer das séries poderia ndo ter sido
emitida, a exclusivo critério da Emissora, caso em que a totalidade dos CRA seria emitida

na série remanescente, nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding;

()
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(iv) Valor Total da Emissdo — O valor total da Emissdo é de R$31.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais), na Data de Emissdo, sendo (i) R$474.961.000,00 (quatrocentos e setenta
e quatro milhdes e novecentos e sessenta e um mil reais) correspondentes aos CRA da
Primeira Série; e (ii) R$525.039.000,00 (quinhentos e vinte e cinco milhdes e trinta e nove

mil reais) correspondentes aos CRA da Segunda Série;

(v) Quantidade de CRA — Serdo emitidos 1.000.000 (um milhdo) de CRA, sendo 474.961
(quatrocentos e setenta e quatro mil e novecentos e sessenta e um) CRA Primeira Série e

525.039 (quinhentos e vinte e cinco mil e trinta e nove) CRA Segunda Série;

(vi) Procedimento de Bookbuilding — Foi realizado procedimento de coleta de intengoes
de investimento, com recebimento de reservas dos Investidores, conduzido pelos
Coordenadores nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e dos artigos 44 e 45 da
Instru¢do CVM 400, bem como nos termos do Contrato de Distribuicdo, por meio do qual
os Coordenadores verificaram a demanda do mercado pelos CRA, definindo (a) a taxa da
remuneragdo aplicavel a cada uma das Séries do CRA e, consequentemente, a taxa da
remuneragdo aplicavel a cada uma das séries da emissdo das Debéntures, (b) o numero
de Séries da Emissdo dos CRA e, consequentemente, o numero de séries da emissdao das
Debéntures; (c) o volume final da Emissdo dos CRA e, consequentemente, o volume final
da emissdo das Debéntures, e (d) a quantidade de CRA alocada em cada Série da Emissdo
dos CRA e, consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada em cada série da
emissdo das Debéntures, sendo certo que o resultado do Procedimento de Bookbuilding
foi divulgado em 12 de dezembro de 2022, nos termos do artigo 23, §2° da Instru¢ao CVM
400, e foi refletido por meio de aditamento a Escritura de Emissdo e a este Termo de
Securitizacdo, sem a necessidade de deliberacdo societaria adicional da Emissora, da
Devedora ou aprovagdo pelos Titulares dos CRA. Dessa forma, nos termos do artigo 23,
paragrafo 1° da Instru¢do CVM 400, a determinagdo realizada no Procedimento de
Bookbuilding foi presidida por critérios objetivos, conforme descritos abaixo. Nos termos
do artigo 23, paragrafo 1° da Instru¢cdo CVM 400, os critérios objetivos que presidiram o
Procedimento de Bookbuilding para a fixacdo da Remuneracdo dos CRA foram os
seguintes: (a) foram estabelecidas taxas maximas para a Remunera¢do dos CRA, quais
sejam, a taxa teto da Primeira Série e a taxa teto da Segunda Série, a quais contaram neste
Termo de Securitizacdo, no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (b) no ambito
da Oferta, os Investidores indicaram, nos respectivos Pedidos de Reserva e ordens de
investimento (no caso dos Investidores Institucionais), um percentual minimo para a
Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e/ou para a Remuneragdo dos CRA da Segunda
Série, observada a taxa madxima estabelecida como taxa teto da Primeira Série e taxa teto
da Segunda Serie, respectivamente, para o qual teriam interesse em investir nos CRA; e
(c) foram considerados os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento realizadas por

Investidores Institucionais que indicaram a menor taxa para a Remuneragdo dos CRA da
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Primeira Série e para a Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, sendo
que foram adicionados os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento realizadas por
Investidores Institucionais que indicaram taxas superiores até que fosse atingido a
demanda para, no minimo, o valor inicial da Emissdo correspondente a
R31.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sendo que a maior taxa indicada para cada Série
em referidos Pedidos de Reserva e ordens de investimento, foi a taxa final da Remuneragdo
dos CRA da Primeira Série ou da Remuneragao dos CRA da Segunda Série, conforme o
caso, que foram as fixadas no Procedimento de Bookbuilding, observada a taxa teto de
cada Série. A taxa final de Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e de Remuneragdo
dos CRA da Segunda Série foi obtida observando, no minimo, o valor inicial da Emissdo
correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), estendendo-se, o preco assim
definido as Debéntures. Como ndo foi verificado excesso de demanda, (i) ndo houve
necessidade de rateio dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nado
Institucionais que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding; e (ii) ndo
houve necessidade de observancia dos Critérios de Colocagdo da Oferta Institucional com
relagdo aos Pedidos de Reserva e ordens de investimentos realizados por Investidores
Institucionais;

(vii) Opgdo de Lote Adicional — A quantidade inicial de CRA emitidos, bem como o valor
total da Emissdo dos CRA permanecerdo inalterados, tendo em vista o ndo exercicio da

Opg¢ao de Lote Adicional.

()

(xviii) Remuneracdo dos CRA Primeira Série — Os CRA da Primeira Serie fardo jus a
remuneracdo incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira
Serie ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Seérie,
conforme o caso, correspondente a 7,0383% (sete inteiros e trezentos e oitenta e trés
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utelis,
calculada pro rata temporis a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da
Primeira Série ou ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com a formula constante

neste Termo de Securitizacgdo.

(xix) Remuneracdo dos CRA da Segunda Série — Os CRA da Segunda Série fardo jus a
remuneragdo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme
o caso, correspondente a 7,3352% (sete inteiros e trés mil, trezentos e cinquenta e dois
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

calculada pro rata temporis a partir da primeira Data de Integraliza¢do dos CRA da
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Segunda Série ou ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com a formula constante

neste Termo de Securitizacdo,

()

4.2. Procedimento de Distribuicdo e Periodo de Reserva: Os CRA serdo objeto de

distribuicdo publica, com a intermediagdo dos Coordenadores, nos termos da Lei n°6.835,
da Instrugcdo CVM 400, da Resolugdo CVM 60 e demais leis e regulamentacoes aplicaveis,
sob o regime de garantia firme de colocagdo, de forma individual e ndo solidaria, na
proporgdo e valores estabelecidos no Contrato de Distribui¢cdo, com relagdo ao valor total
da Emissdo correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais). Os CRA poderdo
ser colocados junto aos Investidores somente apos a concessdo do registro da Oferta,
divulgagdo do Anuncio de Inicio e a disponibiliza¢do do Prospecto Definitivo ao publico

investidor, nos termos da Instrucdo CVM 400.

4.2.2. No ambito da Oferta, os Investidores realizaram seus Pedidos de Reserva junto as
Institui¢coes Participantes da Oferta durante o Periodo de Reserva, sem fixa¢do de lotes
minimos e maximos, observadas as limitagées aplicaveis as Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400 e do artigo 2° inciso XII, da Resolu¢ao CVM
35. Findo o Periodo de Reserva, o Participante Especial consolidou os Pedidos de Reserva
que recebeu e os encaminhou ja consolidados ao Coordenador Lider. Os Investidores
Institucionais interessados em subscrever os CRA também puderam apresentar suas
respectivas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de CRA a ser adquirida em
diferentes niveis de taxa de juros. Concluido o Procedimento de Bookbuilding, o
Coordenador Lider consolidou todos os Pedidos de Reserva que recebeu dos Participantes
Especiais e as ordens de investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais para
subscrigao dos CRA. Iniciada a Oferta, os Investidores que manifestaram interesse na
subscri¢dao dos CRA durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido
de Reserva, ou que encaminharam suas ordens de investimento nos CRA (no caso dos
Investidores Institucionais) terdo suas ordens alocadas, na data da respectiva subscri¢do
e integraliza¢do, observadas (a) as regras de cancelamento dos Pedidos de Reserva em
caso de excesso de demanda, conforme previsto na Clausula 4.2.3 deste Termo de
Securitizacdo, e (b) possibilidade de rateio prevista na Clausula 4.2.12 deste Termo de

Securitizacdo.

4.2.3. O Investidor que seja Pessoa Vinculada deveria indicar, obrigatoriamente,
no seu Pedido de Reserva ou na sua ordem de investimento, conforme aplicavel, sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou

de desconsideragdo de sua ordem de investimento, pela Institui¢do Participante da Oferta
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que o recebeu, conforme o caso, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva, neste
Termo de Securitiza¢do e nos Prospectos, conforme aplicaveis. Nos termos do artigo 55
da Instru¢do CVM 400, foi permitida a colocag¢do de CRA perante Investidores Pessoas
Vinculadas tendo em vista que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um

terc¢o) a quantidade de CRA inicialmente ofertada.

4.2.5. No caso de a reserva antecipada efetuada pelo referido Investidor vir a ser
efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de Reserva preenchido por referido
Investidor passara a ser o documento de aceitag¢do de que trata a Resolugao CVM 27, por
meio do qual referido Investidor (i) aceitou participar da Oferta, (ii) aceitou os
procedimentos de distribuicdo e de alocagcdo dos CRA, incluindo o Procedimento de
Bookbuilding para a defini¢do da taxa final de Remuneragdo dos CRA e a possibilidade
de aumento do valor inicial da Emissdo, em razdo de eventual exercicio da Opgado de Lote
Adicional, (iii) aceitou os riscos relacionados a Oferta, e (iv) se comprometeu a subscrever

e integralizar os CRA que vierem a ser a ele alocados.

4.2.6. A emissdo dos CRA foi precedida da efetiva transferéncia a Emissora dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, que lastreiam os CRA. Assim, todas as condi¢oes para o
aperfeicoamento da transferéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio, que lastreiam

0os CRA, a Emissora serdo observadas anteriormente a emissdo e distribuicdo dos CRA.

4.2.7. Foi realizado o procedimento previsto no artigo 33, §3° da Instru¢do CVM 400,
conforme plano de distribui¢cdo elaborado pelos Coordenadores, os quais levaram em
consideragdo, exclusivamente com relacdo a Oferta Institucional, suas relagoes com
clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos
Coordenadores, da Emissora e da Devedora, observados os termos do Contrato de
Distribuicdo, sendo certo que, em hipotese alguma, foram consideradas rela¢des com
clientes e outros aspectos de natureza comercial no dmbito da Oferta Nao Institucional
(conforme definido abaixo), assegurando os Coordenadores: (i) que o tratamento
conferido aos Investidores foi justo e equitativo, (ii) a adequagdo do investimento ao perfil
de risco do Publico-Alvo; e (iii) que os representantes de venda das Institui¢oes
Participantes da Oferta (iii.a) receberam previamente exemplar do Prospecto Preliminar,
disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do
artigo 54-A da Instrucao CVM 400, e (iii.b) recebam previamente exemplar do Prospecto
Definitivo, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulga¢do do Anuncio de Inicio,
realizada nos termos do artigo 54-A da Instru¢ao CVM 400, para leitura obrigatoria, e
que suas duvidas foram e podem ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 33, $§3°da Instru¢do CVM 400, e fixado nos seguintes
termos, observado que (a) a Oferta ndo contard com esfor¢os de colocagdo no exterior;
(b) as regras de rateio proporcional na aloca¢do dos CRA no ambito da Oferta Ndo

Institucional em caso de excesso de demanda sdo estabelecidas nos Prospectos e no
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Contrato de Distribuicdo; e (c) no dmbito da Oferta Ndo Institucional, em hipotese alguma
serdo consideradas, na alocagdo dos CRA para os Investidores Ndo Institucionais,
relagoes com clientes e outras consideragoes de natureza comercial ou estratégica, dos

Coordenadores, da Emissora e da Devedora (““Plano de Distribuicdo”).

4.2.8. De acordo com o Plano de Distribuicdo descrito acima e desde que cumpridas as
condigoes precedentes descritas no Contrato de Distribuicdo (ou renunciadas por parte
dos Coordenadores, a seu exclusivo critério), os CRA serdo distribuidos pelos
Coordenadores, no montante equivalente ao valor total da Emissdo correspondente a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), em regime de garantia firme de colocag¢do, na
propor¢do e de acordo com o limite de volume estabelecidos no Contrato de Distribui¢do,
de forma individual e ndo solidaria, observado que, caso os Coordenadores exercam a
garantia firme de colocagdo, seu exercicio se dara sobre o saldo de CRA ndo distribuidos,
observados os termos e condicoes previstos no Contrato de Distribui¢do. A alocagdo dos
CRA a serem integralizados em razdo da garantia firme serd realizada em qualquer das
Series, a exclusivo critério dos Coordenadores, considerando a respectiva taxa teto da
Seérie alocada (“Garantia Firme”). A Garantia Firme concedida pelos Coordenadores
serad valida durante todo o periodo de distribui¢do dos CRA e limitado ao Prazo Final para
Exercicio da Garantia Firme, sendo que a Garantia Firme serd exercida se, e somente se,
as condigoes precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuig¢do forem cumpridas de
forma satisfatorias aos Coordenadores (ou renunciadas por parte dos Coordenadores, a
seu exclusivo critério), até tal data e ndo houver demanda para os CRA correspondentes
ao valor total da Emissdo correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais.)

4.2.9. Ndo foi admitida a distribuicdo parcial dos CRA.

4.2.10. A distribuigdo primaria dos CRA sera publica, sob regime de garantia firme
de colocagdo para o valor da Emissdo correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais), com intermedia¢do dos Coordenadores, conforme previsto no artigo 33, §3°da
Instrucdo CVM 400, observados os termos e condicées do Contrato de Distribuicdo, os
quais se encontram descritos também no Prospecto Preliminar. A Garantia Firme
concedida pelos Coordenadores sera valida durante todo o periodo de distribuicdo dos
CRA, e limitado ao Prazo Final para Exercicio da Garantia Firme (conforme definido no
Contrato de Distribuicdo), e sera exigivel mediante a verificagdo do cumprimento das
condi¢oes precedentes estabelecidas no Contrato de Distribui¢do, a ser verificada antes
da concessdo do registro da Oferta. A ndo implementa¢do de qualquer dessas condi¢oes
precedentes sem renuncia por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto,
ensejara a exclusdo da Garantia Firme pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou,
e tal fato devera ser tratado como modifica¢do da Oferta, uma vez que ja foi divulgada
publicamente por meio do Aviso ao Mercado, podendo implicar em resilicao do Contrato

de Distribuicdo, observados os principios dispostos no artigo 25 da Instru¢ao CVM 400.
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4.2.11. Considerando que o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de
Investidores Ndo Institucionais validos e admitidos foi inferior a 200.000 (duzentos mil)
CRA, ou seja, a 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados, o qual foi
prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, foram integralmente atendidos
todos os Pedidos de Reserva de Investidores Ndo Institucionais admitidos nos termos

acima, e os CRA remanescentes foram destinados aos Investidores Institucionais.

4.2.12. Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados
por Investidores Ndo Institucionais fosse superior a 200.000 (duzentos mil) CRA, ou seja,
a 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados, e os Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora e a Devedora decidissem por ndo alterar a quantidade dos CRA
inicialmente destinadas a Oferta Ndo Institucional, seria realizado o rateio dos CRA
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva de
Investidores Ndo Institucionais que indicassem a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, ndo sendo consideradas fra¢oes de CRA, sendo certo que o eventual

arredondamento seria realizado para baixo até o numero inteiro.

4.2.13. Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, observadas o Direcionamento da Oferta, apresentaram suas ordens de
investimento, na data de realiza¢do do Procedimento de Bookbuilding, ou Pedidos de
Reserva no Periodo de Reserva, a uma unica Instituicao Participante da Oferta, conforme
o caso, sendo certo que, observado o Direcionamento da Oferta, o Investidor deveria. (i)
identificar no ambito do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, um
percentual minimo para a taxa de Remunera¢do dos CRA das respectivas Séries,
observada a taxa teto de cada Série, como condi¢do para sua aceitagdo a Oferta,
observado que os Pedidos de Reserva dos Investidores Ndo Institucionais ndo foram
considerados no Procedimento de Bookbuilding para fins da defini¢do da taxa final da
Remuneragdo dos CRA, (ii) indicar a quantidade de CRA da respectiva Série que deseja
subscrever; e (iii) se Pessoa Vinculada, indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de
Reserva ou na ordem de investimento, conforme aplicavel, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou de desconsideragdo de
sua ordem de investimento, pela Institui¢do Participante da Oferta que o receber, conforme
o0 caso, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva, nos Prospectos e neste Termo de

Securitizacdo.

4.2.14. Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta
Nao Institucional, observado o Direcionamento da Oferta, os CRA remanescentes foram
destinados aos Investidores Institucionais, sejam eles considerados Pessoas Vinculadas ou
ndo, que apresentaram: (i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante

uma unica Institui¢do Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos
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Coordenadores, na data de realiza¢do do Procedimento de Bookbuilding, indicando as
informacgoes previstas na Clausula 4.2.13 acima, de acordo com os seguintes

procedimentos:

(i)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional
assumiu a obrigac¢do de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da
Oferta Institucional, apresentando suas ordens de investimento na data de realiza¢do do
Procedimento de Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva a uma unica Institui¢do

Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva, conforme aplicavel;

(ii)  os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados pelos
Investidores Institucionais sdo irrevogdveis e irretrataveis, exceto pelo disposto na letra
“b” abaixo e nos incisos “(iii)”, “(v)”, “(vi)” abaixo, e de acordo com as seguintes
condigoes, observados os procedimentos e normas de liquidagdo da B3: (a) recomendou-
se aos Investidores Institucionais que entrassem em contato com a Instituicdo Participante
da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos adotados pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta para efetiva¢do do Pedido de Reserva, incluindo, sem
limitagdo, eventual necessidade de deposito prévio do investimento pretendido; e (b) no
Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, os Investidores Institucionais
estipularam, como condi¢do de eficacia de seu Pedido de Reserva ou ordem de
investimento e aceita¢do da Oferta, uma taxa minima para a Remuneragdo dos CRA da
Primeira Serie e/ou para a Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso. O
Pedido de Reserva ou a ordem de investimento foi automaticamente cancelado (1) caso o
Investidor Institucional tenha estipulado como taxa minima para a Remuneragdo dos CRA
da Primeira Serie e/ou para a Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso,
uma taxa superior a taxa final da respectiva Remuneragdo da respectiva Série; e/ou (2)
caso o Investidor Institucional tenha estipulado como taxa minima para os CRA da
Primeira Série e/ou para os CRA da Segunda Série, conforme o caso, uma taxa superior a
taxa teto da Primeira Série e/ou a taxa teto da Segunda Série, conforme o caso, estipulada

no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado,

(iii)  os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas deveriam
indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que seus Pedidos de Reserva ou ordens de
investimento ndo foram automaticamente cancelados ou desconsiderados, conforme o
caso, pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista que ndo foi
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de CRA

inicialmente ofertada, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400;”

4.2.15. Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas

pelos Investidores Institucionais excedessem o total de CRA remanescentes apos o
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atendimento da Oferta Ndo Institucional, os Coordenadores dariam prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora e a Devedora melhor atendessem os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir
uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios
de avaliagdo das perspectivas da Emissora e da Devedora e a conjuntura macroeconémica
brasileira e internacional, considerando também relagcoes comerciais, de relacionamento
ou estrategia, dos Coordenadores, da Emissora e da Devedora, bem como criar condig¢oes
para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa. Como as
ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores
Institucionais ndo excederam o total de CRA remanescentes apos o atendimento da Oferta
Nao Institucional, ndo foi necessario observar os Critérios de Colocagcdo da Oferta

Institucional.

4.2.16. Os Coordenadores levaram em consideracdo, exclusivamente com relacdo
a Oferta Institucional, suas relagoes com clientes e outros aspectos de natureza comercial,
bem como as estratégias dos Coordenadores, da Emissora e da Devedora, sendo certo que,
em hipotese alguma, puderam ser consideradas relagoes com clientes e outros aspectos de

natureza comercial no dmbito da Oferta Nao Institucional.

6.2. Remuneracdo dos CRA da Primeira Série: Os CRA da Primeira Serie fardo jus a

remuneracado, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira
Serie ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série,
conforme o caso, e correspondentes a 7,0383% (sete inteiros e trezentos e oitenta e trés
décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

(“Remunerac¢do dos CRA da Primeira Série”):

6.2.1. A Remuneragdo dos CRA da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA da Primeira Série imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data de
seu efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a

seguinte formula:
] = VN4 X (Fator de Juros — 1)
onde:
“J” = valor unitario da Remuneracdo dos CRA da Primeira Serie acumulada, devida no

final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;
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“VNA” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série, conforme o

caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

bpP
Taxa )252

100

Fator de Juros = (

Onde:
“Taxa”: 7,0383 (sete inteiros e trezentos e oitenta e trés décimos de milésimos), e

“DP”: corresponde ao niimero de Dias Uteis entre a Data da Integralizacdo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remunerag¢do dos CRA

da Primeira Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo,

I 4 bl

inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n’” um numero inteiro.’

6.3. Remuneracdo dos CRA da Segunda Série: Os CRA da Segunda Série fardo jus a

remuneragdo incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme
o caso, correspondentes a 7,3352% (sete inteiros e trés mil, trezentos e cinquenta e dois

décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

(“Remuneracdo dos CRA da Segunda Série”).

6.3.1. A Remuneracgdo dos CRA da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA da Segunda Série imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data de seu
efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitaliza¢do, obedecida a

seguinte formula:

J = VN4 X (Fator de Juros — 1)
Onde:
“J” = valor unitario da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série acumulada, devida no

final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;
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“VNA” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o

caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

bpP
Taxa )252

100

Fator de Juros = (
Onde:

“Taxa”: 7,3352 (sete inteiros e trés mil, trezentos e cinquenta e dois décimos de

milésimos), e

“DP”: corresponde ao niimero de Dias Uteis entre a primeira Data da Integralizacdo, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos

CRA da Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de

[T} 4 ’

Capitalizagdo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n” um numero inteiro.’

()

6.6. Em razdo da realizag¢do do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora foi autorizada
a celebrar o “1° (Primeiro) Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios
do Agronegocio, da 1° (Primeira) e da 2 (Segunda) Séries, da 219“ (Ducentésima Décima
Nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegocio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”, em 13 de dezembro de 2022

(“Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo”), para refletir a taxa final da

Remuneragcdo os CRA, sem necessidade de realizacdo de Assembleia Especial e/ou
aprovagdo societaria pela Emissora, sendo que tal alteragdo foi devidamente formalizada
antes da primeira Data de Integraliza¢do, mediante celebragdo, pelas Partes, do Primeiro
Aditamento ao Termo de Securitizagdo e cumprimento das formalidades descritas neste

Termo de Securitizacgdo.

()

17.9.2 As Amortizagoes Extraordinarias dos CRA poderdo ocorrer mediante o envio de
comunicagdo a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA e para a B3

(“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria dos CRA”), com antecedéncia minima de

7 (sete) Dias Uteis da data prevista para realiza¢do da efetiva Amortizagio Extraordindria
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dos CRA. A data da Amortiza¢do Extraordinaria dos CRA devera corresponder,
necessariamente, a um Dia Util. Na Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria dos
CRA devera constar: (i) a data efetiva da Amortiza¢do Extraordindria dos CRA da
respectiva Série, que deverd ser obrigatoriamente um Dia Util; (i) men¢do ao Valor de
Amortizagdo Extraordindria dos CRA da respectiva Série; e (iii) quaisquer outras

informagdes necessarias a operacionalizagdo da Amortiza¢do Extraordindria dos CRA ™.

3.3. Por fim, as Partes resolvem alterar e substituir o Anexo II € o Anexo III do Termo de

Securitizacdo, que passardo a vigorar conforme o Anexo I e Anexo II, respectivamente, ao presente

Primeiro Aditamento.

4, DISPOSICOES GERAIS

4.1.  Ratificagdo ¢ Consolidagdo. As alteragoes feitas no Termo de Securitizagdo por meio deste

Primeiro Aditamento ndo implicam em novagao, pelo que todos os termos e condigdoes do Termo de
Securitizacdo que ndo foram expressamente alterados por este Primeiro Aditamento, sdo, neste ato,
ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito. Adicionalmente, as Partes, neste ato, ratificam e
renovam todas as respectivas declaragdes prestadas no Termo de Securitizagdo. No Anexo IV a este
Primeiro Aditamento encontra-se transcrita a versdo consolidada do Termo de Securitizacdo,
refletindo as alteragdes objeto deste Primeiro Aditamento.

4.2.  Independéncia das Clausulas. Caso qualquer das disposi¢oes deste Primeiro Aditamento

venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nao afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposi¢@o afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

4.3. Titulo Executivo Extrajudicial. Este Primeiro Aditamento constitui titulo executivo

extrajudicial nos termos do artigo 784, inciso 111, da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada (“Cddigo de Processo Civil”).

4.4.  Assinatura. As Partes assinam o presente Primeiro Aditamento por meio eletrénico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas nos termos da Medida Provisoria n°
2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a
autenticidade, a validade ¢ a plena eficicia da assinatura eletronica ou digital, para todos os fins de
direito. Este Primeiro Aditamento devera entrar em vigor a partir da data aqui indicada,
independentemente de qualquer uma das Partes a celebrarem eletronicamente em data diferente. Nao
obstante, caso qualquer das Partes celebre eletronicamente o presente Primeiro Aditamento em um
local diferente, o local de celebragdo sera considerado, para todos os efeitos, como sendo a Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme indicado abaixo.
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4.5.  Lei e Foro. O presente Primeiro Aditamento reger-se-a pelas leis brasileiras. Fica eleito o
Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias
oriundas deste Primeiro Aditamento, com renincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas ¢ contratadas, a Emissora ¢ o Agente Fiduciario assinam o presente
instrumento digitalmente, com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 13 de dezembro de 2022.

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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Pagina de assinatura 1/3 do “1° (Primeiro) Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio, da 1° (Primeira) e da 2° (Segunda) Series, da 219 (Ducentésima
Décima Nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio
devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Milton Scatolini Menten Nome: Cristian de Almeida Fumagalli
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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Pagina de assinatura 2/3 do “1° (Primeiro) Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio, da 1° (Primeira) e da 2° (Segunda) Series, da 219 (Ducentésima
Décima Nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio
devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Bianca Galdino Batistela Nome: Nilson Raposo Leite
Cargo: Procuradora Cargo: Procurador
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Pagina de assinatura 3/3 do “1° (Primeiro) Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio, da 1° (Primeira) e da 2° (Segunda) Series, da 219 (Ducentésima
Décima Nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio
devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”

Testemunhas:
Nome: Luiz Carlos Viana Girdo Janior Nome: José Marcos Jordao Teodoro
CPF: 11176815725 CPF: 09757912654
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ANEXO 1
CRONOGRAMA INDICATIVO
Periodo Data Valor previsto (R$) | Bovino para abate (Uni.)

Data emissao até 6 meses | 30/06/2023 50.000.000 8.242,00
De 6 meses a 12 meses | 30/12/2023 50.000.000 8.242,00
De 12 meses a 18 meses | 30/06/2024 50.000.000 8.242,00
De 18 meses a 24 meses | 30/12/2024 50.000.000 8.242,00
De 24 meses a 30 meses | 30/06/2025 50.000.000 8.242,00
De 30 meses a 36 meses | 30/12/2025 50.000.000 8.242,00
De 36 meses a 42 meses | 30/06/2026 50.000.000 8.242,00
De 42 meses a 48 meses | 30/12/2026 50.000.000 8.242,00
De 48 meses a 54 meses | 30/06/2027 50.000.000 8.242,00
De 54 meses a 60 meses | 30/12/2027 50.000.000 8.242,00
De 60 meses a 66 meses | 30/06/2028 50.000.000 8.242,00
De 66 meses a 72 meses | 30/12/2028 50.000.000 8.242,00
De 72 meses a 78 meses | 30/06/2029 50.000.000 8.242,00
De 78 meses a 84 meses | 15/10/2029 50.000.000 8.242,00
De 84 meses a 90 meses | 30/06/2030 50.000.000 8.242,00
De 90 meses a 96 meses | 30/12/2030 50.000.000 8.242,00
De 96 meses a 102 meses | 30/06/2031 50.000.000 8.242,00
De 102 meses a 108 meses | 30/12/2031 50.000.000 8.242,00
De 108 meses a 114 meses | 30/06/2032 50.000.000 8.242,00
De 114 meses em diante | 14/10/2032 50.000.000 8.242,00
1.000.000.000 164.840,00

(¥) Os valores previstos acima foram calculados com base no valor total da emissdo das
Debéntures, qual seja, R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), observado o disposto

na Clausula 3.4.1 da Escritura de Emissdo.

W Para os fins do presente Cronograma, foram consideradas as seguintes informagoes:
Total da Oferta (R$) 1.000.000.000,00

Preco por animal (R$) 6.066,60

Arrobas por animal (@) 20 Valor médio estimado

Prego por arroba (R$) 303,33 BGI U22 — Prego de ajuste de 30/09/2022*
Liquidagdo Financeira 29/12/2022 Data estimada conforme cronograma atual

* hitp://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-

data/historico/derivativos/ajustes-do-pregao/

Este cronograma ¢ indicativo ¢ ndo vinculante, sendo que, caso necessario considerando a dindmica
comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da
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integralizacdo das Debéntures em datas diversas das previstas neste cronograma indicativo,
observada a obrigagdo desta de realizar a integral destina¢do dos recursos até a Data de Vencimento
ou até que a Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos com a Emissdo, o
que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso
ou antecipagdo do cronograma indicativo: (i) ndo sera necessario notificar o Agente Fiduciario dos
CRA, bem como tampouco aditar a Escritura de Emissdo ou quaisquer outros documentos da
Emissdo; e (ii) ndo sera configurada qualquer hipotese de vencimento antecipado ou resgate
antecipado das Debéntures, desde que a Emissora realize a integral destinacao de recursos até a Data
de Vencimento. Fica facultado a Devedora adquirir montantes de produtos agropecuarios do produtor
rural superiores aos volumes que serdo utilizados para realizacao da destinacao de recursos no a&mbito

da Oferta, tendo em vista a sua demanda sazonal por produtos agropecuarios.

Capacidade da Devedora

Adicionalmente, segue demonstrada a capacidade da Devedora de destinar as suas atividades de
produgdo, comercializacdo, beneficiamento e industrializagdo compreendidas no caput e incisos do
art. 2° do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60 todo o montante de recursos que sera obtido

com a emissdo, dentro do prazo dos CRA, conforme previsto abaixo:

1) Considerando a capacidade de produgdo atual do Produtor Rural, conforme abaixo
indicada:

Localizacdo UF

CAPACIDADE TOTAL 154.000,00

Fonte: hitps.//mfgagropecuaria.com.br/

2) Considerando o historico de compras recentes da Devedora junto ao Produtor Rural, conforme a
seguir indicado:
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| pecuarista___| Ano_|__Valor (R$) | qtd Animais |_Preo Médio por Animal (R$)

MFG Agropecudria LTDA 2018 211.638.181,81 77.350 2.735
MFG Agropecudria LTDA 2019 256.332.509,79 78.629 3.260
MFG Agropecuaria LTDA 2020 551.350.729,99 110.996 4.967
MFG Agropecudria LTDA 2021 1.049.886.292,66 163.173 6.434
MFG Agropecudria LTDA 2022*  901.981.158,16 141.831 6.360
*Até 30-set-2022 2.971.188.871,99 572.019 5.194

Fonte: Sistemas internos da Devedora

3) Considerando (i) o valor de outras emissdes de CRAs com lastro em debéntures emitidas pela
Devedora, com destinagdo de recursos de compra de gado no ambito do Termo Geral de Compra e
Venda de Gado, conforme quadro abaixo; (ii) a totalidade dos recursos provenientes das Debéntures;
(ii1) o prazo de vencimento das Debéntures; e (iv) o historico de compras no item 2) acima, fica
demonstrada a capacidade da Devedora de destinar todo o montante da Oferta para suas atividades:

# Emissdo de Data da Formalizacdo Prazo até a
% Data de celebragdo Valor (RS) Agente Fiduciario
Debéntures da Comprovacdo comprovagao

16/07/2019 T T M 05/04/2021 21 meses
Valores S.A.
Pentagono S.A.
7 03/07/2020 250.000.000 Distribuidora de Titulos 08/02/2021 7 meses
e Valores Mobiliarios
VORTX DISTRIBUIDORA
8" 29/06/2021 1.200.000.000 DE TITULOS E VALORES 18/03/2022 9meses
MOBILIARIOS LTDA
VORTX DISTRIBUIDORA
9" 28/01/2022 406.146.486 DE TITULOS E VALORES 20/07/2022
MOBILIARIOS LTDA
2.106.146.486 Média Ponderada 8 meses

Fonte: Documentos de formalizagdo junto aos Agentes Fiduciarios

A Emissora e o Coordenador Lider permanecerdo, durante o periodo da Oferta, responsaveis por
exercer os deveres previstos no artigo 56 da Instrucdo CVM 400, para assegurar a veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas no ambito da Oferta, o que inclui a
definicdo de “Produtor Rural”, conforme consta na se¢do “Definigdes” do Prospecto, ¢ na Clausula

1.1 deste Termo de Securitizagao.
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ANEXO IT

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

VINCULADOS

1. Em atendimento ao artigo 2° da Resolugdo CVM 60, a Emissora apresenta as

caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que compdem o Patriménio

Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos

Creditérios do Agronegdcio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas neste

documento terdo o significado previsto neste Termo de Securitizagdo e/ou nos

Documentos Comprobatorios.

Emissora (Devedora):

MARFRIG GLOBAL FOODS S.A., sociedade por a¢des com registro de
companhia aberta na CVM, sob n° o 20.788, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Queiroz Filho, n° 1.560, Bloco 5,
Torre Sabid, 3° andar, Sala 301, Vila Hamburguesa, CEP 05319-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 03.853.896/0001-40.

Debenturista

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora de créditos do
agronegocio, devidamente registrada na CVM, sob o n° 310, nos termos da
Resolugao CVM 60, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros,
CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.753.164/0001-43.

Valor Total das
Debéntures:

O valor da emissao das Debéntures ¢ de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais) na Data de Emissdo, sendo (i) R$474.961.000,00 (quatrocentos ¢
setenta e quatro milhdes e novecentos e sessenta e um mil reais)
correspondente as Debéntures da Primeira Série e (ii) R$525.039.000,00
(quinhentos e vinte e cinco milhdes e trinta e nove mil reais) correspondente
as Debéntures da Segunda Série.

Quantidade de
Debéntures:

Serao emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao, sendo (i) 474.961
(quatrocentas e setenta e quatro mil e novecentas e sessenta € uma)
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Debéntures da Primeira Série e (ii) 525.039 (quinhentas e vinte e cinco mil
e trinta e nove) Debéntures da Segunda Série.

Cancelamento de
Debéntures niao
Subscritas e
Integralizadas

O cancelamento das Debéntures ndo subscritas e integralizadas foi
formalizado por meio da celebragdo de aditamento a Escritura de Emissao,
sem a necessidade de nova aprovagdo societaria pela Devedora, ou de
qualquer deliberagdo pela Securitizadora ou pelos Titulares dos CRA, por
meio do qual foram definidos (i) o numero de Séries da Emissdo das
Debéntures; (ii) o volume final da Emissdo das Debéntures; (iii) a
quantidade final de Debéntures a ser emitida e alocada em cada Série; e (iv)
a taxa final de remuneragdo de Remuneracao (conforme abaixo definido)
de cada Série das Debéntures, observado o disposto nesta Escritura e no
Termo de Securitizacao.

Numero de Séries

2 (Duas) Séries

Valor Nominal
Unitario:

As Debéntures tém valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na
data de emissao das Debéntures.

Data de Emissao:

15 de dezembro de 2022.

Data de Vencimento
das Debéntures da
Primeira Série:

11 de outubro de 2029.

Data de Vencimento
das Debéntures da
Segunda Série:

14 de outubro de 2032.

Subscricao e
Integralizacio:

As Debéntures foram subscritas pela Emissora por meio da assinatura do
boletim de subscricdo das Debéntures. As Debéntures poderdao ser
integralizadas com agio ou desagio, conforme definido, de comum acordo,
pelos Coordenadores, no ato de subscrigdo dos CRA, na ocorréncia de uma
ou mais condi¢des objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando
a, as seguintes: (1) alteragdo na taxa SELIC; (2) alteracdo nas taxas de juros
dos titulos do tesouro nacional; ou (3) alteracdo no IPCA e/ou Taxa DI,
observado, contudo (i) que o agio ou desdgio sera aplicado de forma
igualitaria para todos os CRA e, consequentemente, para todas as
Debéntures de uma mesma Série em uma mesma Data de Integralizacgdo, e
(1) que, neste caso, a Emissora receberd, na respectiva Data de
Integralizagdo das Debéntures, o mesmo valor que receberia caso a
integralizacao ocorresse pela integralidade do valor nominal unitario das
Debéntures, sendo certo que, no caso de subscrigdo com desagio, a diferenga
entre o Valor Nominal Unitério e o valor efetivamente integralizado pelos
Investidores deverd ser descontada das comissdes dos Coordenadores na
proporg¢ao estabelecida no Contrato de Distribuicao.
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Amortiza¢ao das
Debéntures da
Primeira Série:

O saldo do valor nominal unitario atualizado das Debéntures da Primeira
Série serd amortizado em parcela unica, na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série.

Amortiza¢ao das
Debéntures da
Segunda Série:

O valor nominal unitario atualizado das Debéntures Segunda Série sera
amortizado em 3 (tr€s) parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira
devida em 14 de outubro de 2030, a segunda devida em 14 de outubro de
2031 e aterceira devida na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série.

Amortizacao do Valor
Nominal Unitario:

O valor nominal unitario atualizado serd pago na forma prevista no Anexo
I da Escritura de Emissao.

Atualiza¢ao do Valor
Nominal Unitario das
Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures ou o saldo do valor nominal
unitario das Debéntures, conforme o caso, sera atualizado mensalmente,
pela variagdo acumulada do IPCA, a partir da primeira Data de
Integraliza¢do das Debéntures, calculada de forma pro rata temporis por
Dias Uteis até a integral liquidagdo das Debéntures, sendo o produto da
atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
automaticamente, calculada de acordo com a formula descrita na Escritura
de Emissao.

Remuneracao das
Debéntures da
Primeira Série:

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 7,0383% (sete inteiros e
trezentos e oitenta e trés décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding. A Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série (conforme definida na Escritura de Emissao) imediatamente
anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data do seu efetivo pagamento,
observado o respectivo Periodo de Capitalizagdo (conforme definido na
Escritura de Emissdo), de acordo com a formula constante na Escritura de
Emissao.

Remuneracao das
Debéntures da
Segunda Série:

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal
Unitéario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes 7,3352% (sete inteiros e
trés mil, trezentos e cinquenta e dois décimos de milésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido
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de acordo com o Procedimento de Bookbuilding. A Remunera¢do das
Debéntures da Segunda Série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures ou Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série (conforme definida na
Escritura de Emissao) imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até
a data do seu efetivo pagamento, observado o respectivo Periodo de
Capitalizagdo, de acordo com a formula constante na Escritura de Emissao.

Pagamento da
Remuneracao das
Debéntures:

Os valores relativos a Remuneracdo das Debéntures deverao ser pagos na
forma prevista no Anexo I da Escritura de Emissdo, a partir da data de
emissdo das Debéntures.

Vencimento
Antecipado
Automatico:

Todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emissao serao declaradas
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, interpelagdo ou
notificagdo extrajudicial, ou mesmo de assembleia de titulares de
Debéntures ou de CRA, pelo que se exigira da Devedora o pagamento
integral, com relacdo a todas as Debéntures, do Preco de Resgate
Antecipado, nas hipoteses previstas na Clausula 5.1.1 da Escritura de
Emissao, observados eventuais prazos de cura aplicaveis.

Vencimento
Antecipado Nao
Automatico:

Na ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos na Clausula 5.2.1 da
Escritura de Emissdo ndo sanados no prazo de cura eventualmente
aplicavel, a Emissora devera convocar Assembleia Especial para deliberar
a respeito do ndo vencimento antecipado das Debéntures. Caso ndo seja
deliberado o ndo vencimento antecipado das Debéntures, por qualquer das
hipoteses previstas na Escritura de Emissao, serd declarado o vencimento
antecipado das Debéntures, pelo que se exigira da Devedora o pagamento
integral, com relagdo a todas as Debéntures, do Preco de Resgate
Antecipado.

Encargos Moratorios:

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor original do débito em atraso, acrescido da
Remuneracao das Debéntures devida, que continuara a incidir sobre o valor
original do débito em atraso, conforme o caso, independentemente de aviso,
notificacao ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

Demais termos e
condicoes:

Os demais termos e condi¢cdes das Debéntures seguem descritos e
detalhados na Escritura de Emissao.
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ANEXO III - DECLARACAO DE CUSTODIA

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, na cidade de Séo
Paulo, estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (“Custodiante™), por seu representante legal abaixo assinado, na
qualidade de custodiante do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio, da 1°
(primeira) e da 2° (segunda) Series, da 219° (Ducentésima Décima Nona) Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.,

Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”,

celebrado em 17 de novembro de 2022 (“Termo de Securitizacdo™) e do 1° (Primeiro) Aditamento
ao Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio, da 1° (Primeira) e da 2
(Segunda) Séries, da 219° (Ducentésima Décima Nona) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em
Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pela Marfrig Global Foods S.A. (“Primeiro
Aditamento”) declara (“Declaracdo”) a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora de créditos do
agronegocio, devidamente registrada na Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), sob o n°® 310,
com sede na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-001, Pinheiros,
na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 10.753.164/0001-43, na
qualidade de emissora, no ambito da oferta publica de distribui¢do publica de certificados de

recebiveis do agronegodcio da 1? (primeira) e da 2* (segunda) séries da 219 (Ducentésima Décima
Nona) emissao da Emissora, lastreados em direitos creditorios do agronegocio devidos pela Marfrig
Global Foods S.A. (CNPJ/ME sob o n° 03.853.896/0001-40), para os fins do artigo 20 e seguintes da
Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada de tempos em tempos (“Lei 14.430”),
inclusive para fins de seu artigo 39, e artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada, que foi enviada a esta instituigdo, por meio eletronico, para custddia, (i) 1 (uma) copia
eletronica assinada do “1° (Primeiro) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12°
(décima segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (duas) Seéries, para Colocag¢do Privada, da Marfrig Global Foods S.A.”,
celebrado em 13 de dezembro de 2022, e (ii)) 1 (uma) copia eletronica assinada do Primeiro
Aditamento. Ainda, conforme o disposto no Termo de Securitizagdo, os direitos creditorios do
agronegocio encontram-se devidamente vinculados aos Certificados de Recebiveis do Agronegocio,
em até 2 (duas) séries, da 219* (Ducentésima Décima Nona) emissdo da Emissora, tendo sido
instituido o Regime Fiduciario pela Emissora, conforme disposto no Termo de Securitizagdo, sobre
os direitos creditorios do agronegdcio, nos termos do artigo 20 e seguintes da Lei 14.430, Regime
Fiduciario que ora ¢ registrado neste Custodiante, que declara, ainda, que o Termo de Securitizacao

e o Primeiro Aditamento encontram-se registrados e custodiados neste Custodiante.
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As palavras e expressoes iniciadas em letra maitiscula que ndo sejam definidas nesta Declaracdo

terdo o significado previsto no Termo de Securitizagdo.

Sdo Paulo, 13 de dezembro de 2022.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Bruno Ivonez Borges Alexandre Nome: Brenda Ribeiro de Oliveira
Cargo: Procurador Cargo: Procuradora
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ANEXO 1V
TERMO DE SECURITIZACAO CONSOLIDADO

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, DA
1* (PRIMEIRA) E DA 2* (SEGUNDA) SERIES, DA 219* (DUCENTESIMA DECIMA NONA)
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
MARFRIG GLOBAL FOODS S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
companhia securitizadora de créditos do agronegocio, devidamente registrada na Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM?”), sob o n° 310, nos termos da Resolu¢do da CVM n° 60, de 23 de
dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 60”), com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, CEP 05419-
001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma do seu

estatuto social (“Emissora” ou “Securitizadora”);

Na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 26 da Lei 14.430 (conforme abaixo
definido) e da Resolugao CVM 17,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n°® 1.052, 13° andar, Itaim Bibi, CEP: 04534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Agente Fiduciario dos
CRA”);

RESOLVEM celebrar este “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio, da 1°
(primeira) e da 2° (segunda) Series, da 219° (Ducentésima Décima Nona) Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”
(“Termo de Securitizacdo™), de acordo com a (i) Lein® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Lei 11.076™); (ii) Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada de tempos em
tempos (“Lei 14.430”); (iii) Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400”); e (iv) Resolugdo CVM 60, e que sera regido pelas seguintes clausulas,

condicdes e caracteristicas.

CLAUSULA PRIMEIRA — DEFINICOES
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1.1. Defini¢oes: Para fins deste Termo de Securitizagdo, os termos indicados abaixo terdo o
significado a eles atribuidos nesta clausula, salvo se de outra forma determinado neste Termo de
Securitizacdo ou se o contexto assim o exigir. Todas as defini¢des estabelecidas neste Termo de
Securitizacdo que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas
indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

“Aditamento Possui o significado atribuido na Clausula 1.9 deste Termo de
Bookbuilding” Securitizagdo;
“Afiliada” Significa qualquer sociedade que seja ligada a Emissora, coligada,

que seja por elas controlada ou que esteja sob controle comum ou

que tenha administradores comuns;

“Agéncia de Classificagdo | Significa a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL
de Risco” LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao

Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
201, conjuntos 181 ¢ 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40, ou sua substituta,
contratada pela Emissora, por conta e ordem da Devedora, em
atengdo ao disposto no artigo 33, §11, da Resolug¢do CVM 60, ¢
responsavel pela (i) classificag¢do inicial de risco dos CRA; e (ii)
monitoramento ¢ atualizacdo trimestral dos relatorios de
classificacdo de risco dos CRA, nos termos da Clausula 3.1, item
XXIII abaixo, sendo certo que o servigo ndo podera ser interrompido
durante a vigéncia dos CRA, de modo a atender o disposto no artigo
33, §10, da Resolugdo CVM 60. A remuneragdo da Agéncia de
Classificagdo de Risco sera arcada pela Devedora com recursos

proprios;
“Agente Fiduciario dos | Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
CRA” TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no

predmbulo deste Termo de Securitizacdo, na qualidade de
representante da comunhao dos Titulares dos CRA, cujos deveres
encontram-se descritor na Clausula 11.1 deste Termo de
Securitizagdo. O Agente Fiduciario fara jus a remuneracdo descrita

na Clausula 11.7 deste Termo de Securitizagao;

13

Amortizacao” Significa a Amortizagdo dos CRA da Primeira Série ¢ a
Amortizacdo dos CRA da Segunda Série, quando referidas em

conjunto;

“Amortizacdo dos CRA da | Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado dos

Primeira Série” CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario

Atualizado dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, que sera
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paga em parcela tnica, devida na Data de Vencimento dos CRA da
de
Extraordinaria dos CRA da Primeira Série, Resgate Antecipado dos

Primeira Série, observadas as hipodteses Amortizagao

CRA da Primeira Série e/ou de Eventos de Liquidagdo do

Patrimo6nio Separado;

“Amortizacdo dos CRA da
Segunda Série”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, em 3 (trés)
parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira devida em 15 de
outubro de 2030, a segunda devida em 15 de outubro de 2031 ¢ a
terceira devida na Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série,
conforme os percentuais de amortizagdo previstos na tabela da
6.8, de
Extraordinaria dos CRA da Segunda Série, Resgate Antecipado dos

Cléausula observadas as hipoteses Amortizagao

CRA da Segunda Série e/ou de Eventos de Liquidagdao do

Patrimo6nio Separado;

113

Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa

das Debéntures da Primeira

Série”

Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 4.9.2 da
Escritura de Emissdo, conforme transcrito na Clausula 17.9 deste
Termo de Securitizagao;

“Amortizacao
Extraordinaria Facultativa

das Debéntures da Segunda

Série”

Possui o significado que lhe é atribuido na Clausula 4.9.2 da
Escritura de Emissao, conforme transcrito na Clausula 17.9 deste

Termo de Securitizagao;

“Amortizacao
Extraordinaria dos CRA da

Primeira Série”

Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.9 deste

Termo de Securitizagao;

13

Amortizacao
Extraordinaria dos CRA da

Segunda Série”

Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.9 deste

Termo de Securitizagao;

“Amortizacdes
Extraordinarias dos CRA”

Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.9 deste

Termo de Securitizagao;

“Amortizagdes

Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 17.9 deste

Extraordinarias Termo de Securitizagao;

Facultativas das

Debéntures”

“ANBIMA” Significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES

DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa
juridica de direito privado, com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de Sdo Paulo, na Avenida das Nac¢oes Unidas, n® 8501, 21° andar,
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conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 34.271.171/0001-77;

“Anuancio de

Encerramento”

Significa o anuncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3 ¢ da CVM, nos
termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM 400;

“Anuncio de Inicio”

Significa o antncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
dos Participantes Especiais, da B3 ¢ da CVM, nos termos dos artigos
52 e 54-A da Instrugao CVM 400;

“Assembleia Especial”

Significa a Assembleia Especial da Primeira Série e/ou Assembleia
Especial da Segunda Série, indistintamente;

“Assembleia Especial da

Primeira Série”

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da Primeira
Série, realizada nos termos da Clausula Décima Terceira deste

Termo de Securitizagao;

“Assembleia Especial da
Segunda Série”

Significa a assembleia especial de Titulares de CRA da Segunda
Série, realizada nos termos da Clausula Décima Terceira deste

Termo de Securitizagao;

“Atualizacdo Monetaria”

Significa a atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario, ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, realizada nos

termos da Clausula 6.1 deste Termo de Securitizagao;

“Auditor Independente do

Patrimonio Separado”

Significa a GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, n°
105, conj. 121, torre 4, CEP 04.571-900, Cidade Mongdes, inscrita
no CPNJ/ME sob o n° 10.830.108/0001-65, cujo o auditor
responsavel ¢ o Sr. Thiago Brehmer, telefone: (11) 3886-5100, e-
mail: thiago.brehmer@br.gt.com, ou qualquer outra auditoria
contratada pela Emissora, para auditar as demonstragdes financeiras
do Patriménio Separado em conformidade com o disposto na Lei
das Sociedades por A¢des e na Resolugdo CVM 60. O Auditor
Independente do Patrimdnio Separado fara jus a remuneracdo
descrita na Clausula 4.8 deste Termo de Securitizagao;

“Autoridade”

Significa qualquer Pessoa: (a) vinculada(o), direta ou indiretamente,
no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem
limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo
e/ou Executivo, entidades da administracdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico; e/ou (b) que
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administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de
valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas
com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no

exterior, entre outros;

“Aviso ao Mercado”

Significa o aviso ao mercado referente a Oferta, divulgado em 21 de
novembro de 2022, nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3
e da CVM, nos termos do artigo 53 e 54-A da Instrugdo CVM 400;

“B_3”

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO
B3, sociedade por agbes de capital aberto com sede na Praca
Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJME sob o n°
09.346.601/0001-25;

“BACEN” ou “Banco
Central”

Significa o Banco Central do Brasil;

“Banco Ligquidante”

Significa 0 BANCO BRADESCO S.A., institui¢do financeira com
sede na cidade de Osasco, estado de Sdo Paulo, ntcleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara, s/n°, CEP
06028-080, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 60.746.948/0001-12,
responsavel pela operacionaliza¢do do pagamento e liquidacdo dos
CRA. A remuneracdo do Banco Liquidante serd arcada pela
Emissora com recursos proprios;

“Banco Safra”

Significa 0o BANCO SAFRA S.A., institui¢do financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°
2.100, CEP 01310-930, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
58.160.789/0001-28;

“BB_BI”

Significa 0 BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., institui¢do
financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo,
na Avenida Paulista, n°® 1.230, 9° andar, Bela Vista, CEP 01.310-
901, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 24.933.830/0001-30;

“Brasil”

Significa a Republica Federativa do Brasil,

“BTG Pactual”

Significa 0o BANCO BTG PACTUAL S.A., institui¢do financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, com
escritorio na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, CEP 04538-133, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26;
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“CETIP21” Significa o CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado
e operacionalizado pela B3;

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ/ME” Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Economia;

“Codigo ANBIMA” Significa o “Codigo ANBIMA de Regula¢do e Melhores Praticas

para Estruturacdo, Coordenag¢do e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de

Valores Mobiliarios”, conforme em vigor;

113

Cédigo Civil”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada e atualmente em vigor;

“COFINS” Significa a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade
Social;
“Comunicagio de | Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 15.1.7 deste

Amortizacao
Extraordinaria dos CRA”

Termo de Securitizagao;

“Comunicacdo de Resgate
Antecipado dos CRA”

Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 15.1.75 deste

Termo de Securitizagao;

“Condic¢des Precedentes”

Significa as condi¢des precedentes a realizacdo da Oferta, a serem
verificadas pelos Coordenadores e pela Emissora, conforme
estabelecidas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuigao;

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente de n° 5997-8, na agéncia 3396, do Banco
Bradesco S.A., de titularidade da Securitizadora, atrelada ao
Patrimonio Separado, aberta ¢ usada exclusivamente para a presente
Emissdo, que sera submetida ao Regime Fiduciario, nos termos do
artigo 37 da Resolugdo CVM 60, na qual serdo depositados todos os
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios do Agronegdcio
devidos a Emissora pela Devedora no ambito das Debéntures, nos
termos do artigo 34 da Resolugdo CVM 60, até a quitagdo integral
de todas as obrigagdes relacionadas aos CRA;

Significa a conta corrente n® 27000-8, na agéncia 2372-8 do Banco
Bradesco S.A., de titularidade da Devedora, de livre movimentagao
desta;

“Conta de Livre
Movimentagao”

“Conta Fundo de
Despesas”

Significa a conta corrente de n° 5998-6, na agéncia 3396, do Banco
Bradesco S.A., de titularidade da Securitizadora, atrelada ao
Patriménio Separado, que sera submetida ao Regime Fiduciario, na

qual deverao ser depositados os recursos do Fundo de Despesas;

“Contrato de Distribui¢cdo”

Significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢do

Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio, da 1°
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(Primeira) e da 2° (Segunda) Séries, da 219 (ducentésima décima
nona) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegocio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”, celebrado
em 17 de novembro de 2022, entre a Emissora, os Coordenadores, a
J. Safra Assessoria Financeira Sociedade Unipessoal Ltda. (inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 20.818.335/0001-29) e a Devedora, por meio
do qual a Emissora contratou os Coordenadores para realizarem a
Oferta;

“Controlada”

Significa, qualquer sociedade controlada (conforme defini¢do de
“Controle” abaixo) individualmente pela Devedora. Ficam
excluidas da defini¢do de “Controlada” as sociedades em relacdo as
quais a Devedora ndo seja titular, individualmente, de direitos de
socio que lhe assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos
nas deliberag¢Ges da assembleia geral ¢ o poder de eleger a maioria
dos administradores da sociedade, e/ou ndo use efetivamente ¢
individualmente seu poder para dirigir as atividades sociais e
orientar o funcionamento dos orgdos da administragdo de tal
sociedade;

“Controladora”

Significa qualquer pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de pessoas
vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum, que (a) é
titular de direitos de socio que lhe assegurem, de modo permanente,
a maioria dos votos nas deliberagdes da assembleia geral e o poder
de eleger a maioria dos administradores da companhia; ¢ (b) usa
efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o

funcionamento dos 6rgdos da companbhia;

“Controle”

Significa a titularidade de direitos de socio ou acionista que
assegurem, de modo permanente, direta ou indiretamente, (i) a
maioria dos votos nas deliberagdes das matérias de competéncia das
assembleias gerais ordinarias, extraordinarias e especiais; (ii) a
eleicdo da maioria dos membros do conselho de administracédo e da
diretoria, bem como (iii) o uso do poder para dirigir as atividades
sociais ¢ orientar o funcionamento dos orgdos de determinada
pessoa juridica;

“Coordenador Lider”

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com escritério da cidade de Sdo Paulo, estado
de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909,
Torre Sul, 30° andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-907, inscrita
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no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de
coordenador lider da Oferta;

“Coordenadores”

Significa o Coordenador Lider em conjunto com (i) o BB-BI; (ii) o
BTG Pactual; (iii) o Banco Safra; (iv) o Itat BBA; e (v) o Santander;

“CRA”

Significa os CRA da Primeira Série ¢ os CRA da Segunda Série,
quando referidos em conjunto, a serem emitidos por meio deste
Termo de Securitizagdo, com lastro nos Direitos Creditorios do
Agronegdcio oriundos das Debéntures, ¢ que serdo objeto de Oferta;

“CRA Adicionais”

Significa a quantidade de até 200.000 (duzentos mil) CRA que
poderia ter sido, mas ndo foi ofertada, em adi¢do a quantidade de
1.000.000 (um milhdo) de CRA originalmente ofertada, em razdo do
ndo exercicio da Opgao de Lote Adicional;

“CRA da Primeira Série”

Significa os certificados de recebiveis do agronegocio da 1°
(primeira) série da 219* (ducentésima décima nona) emissdo da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos Creditorios do
Agronegocio Primeira Série, oriundos das Debéntures da Primeira
Série e regulados por meio deste Termo de Securitizagdo;

“CRA da Segunda Série”

Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da 2°
(segunda) série da 219 (ducentésima décima nona) emissdo da
Emissora, a serem emitidos com lastro nos Direitos Creditorios do
Agronegdcio Segunda Série, oriundos das Debéntures da Segunda
Série e regulados por meio deste Termo de Securitizagao;

“CRA em Circulacio”

Para fins de constitui¢do de quoérum de instalago e deliberacdo em
assembleia previstos neste Termo de Securitizacdo, significa todos
os CRA em circulagdo no mercado, excluidos os CRA de
titularidade da Emissora, da Devedora e dos prestadores de servigos
da Emissdo e de qualquer um que tenha interesse conflitante com os
interesses do Patriménio Separado no assunto a deliberar, ou que
sejam de propriedade de seus respectivos socios, controladores ou
de qualquer de suas respectivas controladas, ou coligadas, dos
fundos de investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora e/ou da Devedora ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo econdmico da
Emissora e/ou da Devedora, bem como dos respectivos diretores,

conselheiros, funcionarios e respectivos conjuges ou companheiros,
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ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau,
observado o disposto na Resolugdo CVM 60;

“CRA em Circulacio

Primeira Série”

Para fins de constitui¢ao de quérum de instalagdo e deliberagdo em
assembleia previstos neste Termo de Securitizacdo, significa todos
os CRA da Primeira Série em circulagdo no mercado, excluidos os
CRA da Primeira Série de titularidade da Emissora, da Devedora e
dos prestadores de servigos da Emissdo e de qualquer um que tenha
interesse conflitante com os interesses do Patrimdnio Separado no
assunto a deliberar, ou que sejam de propriedade de seus respectivos
socios, controladores ou de qualquer de suas respectivas
controladas, ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo econémico da
Emissora e/ou da Devedora ou que tenham suas carteiras geridas por
sociedades integrantes do grupo economico da Emissora e/ou da
Devedora, bem como dos respectivos diretores, conselheiros,
funcionarios e respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, observado o
disposto na Resolugdo CVM 60;

“CRA em Circulacio
Segunda Série”

Para fins de constitui¢ao de quérum de instalagdo e deliberagdo em
assembleia previstos neste Termo de Securitizacdo, significa todos
os CRA da Segunda Série em circulagdo no mercado, excluidos os
CRA da Segunda Série de titularidade da Emissora, da Devedora ¢
dos prestadores de servigos da Emissao e de qualquer um que tenha
interesse conflitante com os interesses do Patrimdnio Separado no
assunto a deliberar, ou que sejam de propriedade de seus respectivos
socios, controladores ou de qualquer de suas respectivas
controladas, ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo econémico da
Emissora e/ou da Devedora ou que tenham suas carteiras geridas por
sociedades integrantes do grupo economico da Emissora e/ou da
Devedora, bem como dos respectivos diretores, conselheiros,
funcionarios e respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, observado o
disposto na Resolugdo CVM 60;

“Critérios de Colocacao da

Oferta Institucional”

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de
CRA remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora e a Devedora melhor atendam os objetivos
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da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliagdo das perspectivas da Emissora ¢ da Devedora ¢ a
conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, considerando
também relagdes comerciais, de relacionamento ou estratégia, dos
Coordenadores, da Emissora ¢ da Devedora, bem como criar
condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos
corporativos de renda fixa;

b

“Cronograma Indicativo’

Significa o cronograma indicativo para a destinagdo dos recursos
captados pela Devedora no ambito da Escritura de Emissao, nos
termos da Clausula 5.1.1 deste Termo de Securitizagdo e anexo ao
presente Termo de Securitizagdo como Anexo II;

“CSLL”

Significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido;

“Custodiante”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede
na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020,
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob
o n°® 22.610.500/0001-88, responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatdrios, nos termos do artigo 33, §2° da Resolugdo CVM
60 e do artigo 26, §1° da Lei 14.430, nos termos da Clausula 4.12
deste Termo de Securitizagdo. O Custodiante fara jus a remuneragao
descrita na Clausula 2.2.3 deste Termo de Securitizacdo;

“CVM”

Significa a Comiss@o de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissdo”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de dezembro de
2022;

“Data de Emissdo das
Debéntures”

Significa a data de emissdo das Debéntures, qual seja, 15 de
dezembro de 2022;

“Data de Integralizacio”

Significa cada data de integralizagdo dos CRA da Primeira Série e
dos CRA da Segunda Série;

“Data de Integralizacdo

das Debéntures”

Significa cada data de integralizag¢ao das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.5 da Escritura de Emisséo;

“Data de Pagamento da

Remuneracdo dos CRA da

Primeira Série”

Significa cada data de pagamento da Remuneragdo dos CRA da
Primeira Série aos Titulares de CRA da Primeira Série, conforme
estabelecido na coluna “Datas de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA da Primeira Série” da tabela constante no Anexo I deste Termo
de Securitizagao;

“Data de Pagamento da

Remuneracdo dos CRA da
Segunda Série”

Significa cada data de pagamento da Remunera¢do dos CRA da
Segunda Série aos Titulares de CRA da Segunda Série, conforme
estabelecido na coluna “Datas de Pagamento da Remuneragdo dos
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CRA da Segunda Série” da tabela constante no Anexo I deste Termo
de Securitizagao;

“Data de Vencimento das

Debéntures da Primeira

Série”

Significa a data de vencimento das Debéntures da Primeira Série,
qual seja, 11 de outubro de 2029, ressalvadas as hipoteses de resgate
da totalidade das Debéntures da Primeira Série, nos termos da
Escritura de Emissao;

“Data de Vencimento das

Debéntures da Segunda

Série”

Significa a data de vencimento das Debéntures da Segunda Série,
qual seja, 14 de outubro de 2032, ressalvadas as hipoteses de resgate
da totalidade das Debéntures da Segunda Série, nos termos da
Escritura de Emissao;

“Data de Vencimento dos
CRA da Primeira Série”

Significa a data de vencimento dos CRA da Primeira Série, qual
seja, 15 de outubro de 2029, ressalvadas as hipoteses de Eventos de
Liquida¢do do Patrimdnio Separado e de Resgate Antecipado dos
CRA que ensejarem o resgate da totalidade dos CRA da Primeira

Série;

“Data de Vencimento dos

Significa a data de vencimento dos CRA da Segunda Série, qual
seja, 15 de outubro de 2032, ressalvadas as hipoteses de Eventos de
Liquidag¢ao do Patrimdnio Separado e de Resgate Antecipado dos

CRA da Segunda Série” ) .
CRA que ensejarem o resgate da totalidade dos CRA da Segunda
Série;
) Significa as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
“Debéntures”

Segunda Série, quando referidas em conjunto;

“Debéntures da Primeira

Série”

Significa as 474.961 (quatrocentas ¢ setenta e quatro mil ¢
novecentas e sessenta e uma) debéntures simples, ndo conversiveis
em acgOes, da espécie quirografaria da 1* (primeira) série da 12*
(décima segunda) emissdo da Devedora, para colocagdo privada,
totalizando o montante de R$474.961.000,00 (quatrocentos e setenta
e quatro milhdes e novecentos e sessenta € um mil reais), realizada
nos termos da Escritura de Emissdo, representativas dos Direitos
Creditorios do Agronegécio Primeira Série vinculados aos CRA da
Primeira Série, em carater irrevogavel e irretratavel, por for¢a do
Regime Fiduciario constituido nos termos da Clausula Oitava deste
Termo de Securitizagdo, cuja destina¢do dos recursos encontra-se

prevista na Escritura de Emissdo e neste Termo de Securitizagao;
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“Debéntures

Série”

da Segunda

Significa as 525.039 (quinhentas e vinte e cinco mil e trinta e nove)
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria da 2* (segunda) série da 12* (décima segunda) emissao
da Devedora, para colocagdo privada, totalizando o montante de
R$525.039.000,00 (quinhentos e vinte e cinco milhdes e trinta ¢
nove mil reais), realizada nos termos da Escritura de Emissdo,
representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio Segunda
Série vinculados aos CRA da Segunda Série, em carater irrevogavel
e irretratavel, por for¢ca do Regime Fiduciario constituido nos termos
da Clausula Oitava deste Termo de Securitizagdo, cuja destinagdo
dos recursos encontra-se prevista na Escritura de Emissdo e neste

Termo de Securitizagao;

113

Despesas”

Significa as despesas da Emissdo e da Oferta dos CRA, que deverdo
ser pagas com os recursos do Fundo de Despesas ou, na hipotese de
sua insuficiéncia, com recursos do Patrimdnio Separado, indicadas
ao longo do presente Termo de Securitizac@o, observado o previsto
na Clausula 15.1 deste Termo de Securitizagao;

“Devedora”

Significa a MARFRIG GLOBAL FOODS S.A., sociedade por
acoes, com registro de companhia aberta na CVM, sob n° o0 20.788,
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Queiroz Filho, n° 1.560, Bloco 5, Torre Sabia, 3° andar, Sala 301,
Vila Hamburguesa, CEP 05319-000, inscrita no CNPJ/ME sob n°
03.853.896/0001-40;

“Dia(s) Util(eis)”

Significa todo dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado

declarado nacional no Brasil;

“Direitos _ Creditérios  do

Agronegécio”

Significa os Direitos Creditérios do Agronegocio Primeira Série e
os Direitos Creditérios do Agronegocio Segunda Série, quando

referidos em conjunto;

Significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures da
Primeira Série, livres e desembaracadas de quaisquer Onus, que
compdem o lastro dos CRA da Primeira Série, aos quais estardo
vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel, por forga do
Regime Fiduciario constituido nos termos deste Termo de
Securitizacao;

“Direitos _ Creditérios  do
Agronegocio Primeira
Série”
“Direitos _ Creditérios  do
Agronegdcio Segunda
Série”

Significa todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures da
Segunda Série, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus, que
compdem o lastro dos CRA da Segunda Série, aos quais estardo

vinculadas em carater irrevogavel e irretratdvel, por forca do
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Regime Fiduciario constituido nos termos deste Termo de

Securitizacao;

“Documentos
Comprobatorios”

Significa os seguintes documentos, quando referidos em conjunto:
(i) o presente Termo de Securitizagdo; (ii) a Escritura de Emissao;
(iii) os demais instrumentos existentes para formalizacdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio; (iv) os eventuais aditamentos
aos instrumentos mencionados nos itens “(i)” a “(iii)” acima; e (V)
quaisquer documentos que a Emissora ¢ o Custodiante julguem
necessarios para que possam exercer plenamente as prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios do
Agronegocio;

“Documentos da Oferta”

Significa os seguintes documentos, quando mencionados
conjuntamente: (i) este Termo de Securitizacdo; (ii) a Escritura de
Emissdo; (iii) o Contrato de Distribuigdo e termos de adesdo
celebrados com os Participantes Especiais; (iv) o Aviso ao Mercado;
(v) o Anutncio de Inicio; (vi) o Antincio de Encerramento; (vii) a
minuta padrdo do Pedido de Reserva; (viii) o Prospecto Preliminar;
(ix) o Prospecto Definitivo; (x) boletim de subscricdo das
Debéntures; e (xi) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servigos contratados no ambito da Oferta;

u
“Documentos da
Operacao”

Significa os seguintes documentos, quando mencionados
conjuntamente: (i) este Termo de Securitizacdo; (ii) a Escritura de
Emissdo; (iii) o Contrato de Distribuicao; (iv) a minuta padrao do
Pedido de Reserva; e (v) quaisquer aditamentos aos documentos
mencionados nos incisos “(i)” a “(iii)” anteriores;

“Edital de Resgate
Antecipado”

Possui o significado atribuido na Clausula 17.6.2 deste Termo de

Securitizacao;

“Efeito Adverso
Relevante”

Significa (a) qualquer efeito adverso relevante na situacdo
(econdmica, financeira, reputacional ou de outra natureza), nos
negocios, nos bens e/ou nos resultados operacionais da Devedora
e/ou de qualquer Controlada, e/ou (b) qualquer efeito adverso
relevante na capacidade da Devedora de cumprir qualquer de suas
obrigagdes nos termos da Escritura de Emissao e/ou de qualquer dos
demais Documentos da Operagao;

“Emissdo”

Significa a 219* (ducentésima décima nona) emissao de certificados
de recebiveis do agronegocio da Emissora, em 2 (duas) séries, objeto
do presente Termo de Securitizagdo;

“Emissora” ou

“Securitizadora”

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizagdo. A Emissora fara jus a
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remuneragdo descrita na Clausula 9.1 e sub-clausulas seguintes

deste Termo de Securitizagao;

“Encargos Moratorios”

Significa os juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis, calculados desde a data do inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, bem como multa ndo compensatoria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago, acrescido da
Remuneragdo devida, que continuara a incidir sobre o valor original
do débito em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial;

“Escritura de Emissdo” ou
“Escritura”

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 12° (Décima
Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acgoes, da Espécie Quirografaria, em 2 (duas) Series, para
Colocac¢do Privada, da Marfrig Global Foods S.A.”, celebrado em
17 de novembro de 2022, conforme aditado em 13 de dezembro de
2022, e seus eventuais aditamentos;

“Escriturador”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede
na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020,
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob
o n°® 22.610.500/0001-88, que atuard como escriturador dos CRA,
contratado pela Emissora para realizar servigos de escrituragdo dos
CRA, nos termos da Clausula 4.6 deste Termo de Securitiza¢do. O
Escriturador dos CRA fara jus a remuneracdo descrita na Clausula
4.6.1 deste Termo de Securitizagdo;

“Escriturador das

Debéntures”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, que atuara
como escriturador das Debéntures. O Escriturador das Debéntures
fard jus a remuneragdo descrita na Clausula 4.6.2 deste Termo de
Securitizacao;

“Estados Unidos”

Significa os Estados Unidos da América;

“Eventos de Liguidacdo do

Patrimonio Separado”

Significa os eventos que poderdo ensejar a assuncdo imediata da
administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario dos
CRA ¢ poderdo ensejar a liquidacdo do Patrimdnio Separado em
favor dos Titulares dos CRA, conforme previstos na Clausula 9.2
este Termo de Securitizagao;

“Evento de Retencdo de

Tributos”

Significa os eventos em que a Devedora podera realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, em decorréncia de:
(i) eventuais alteracdes na legislagdo tributaria, criando ou elevando

aliquotas do imposto de renda incidentes sobre as Debéntures; ou
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(ii) a criagdo de novos tributos; ou (iii) mudangas na interpretagdo
ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais; ou (iv) a interpretacdo de tribunais ou
autoridades sobre a estrutura de outras emissoes semelhantes as das
Debéntures anteriormente realizadas, de acordo com a qual a
Devedora, a Emissora, ou terceiros responsaveis pela retencdo de
tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de tributos
relacionados a essas operagdes anteriores; ou (V) outras exigéncias
fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagdo, emissdo,
colocacdo, custddia ou liquidacdo das Debéntures, que resulte na
obrigacdo de retengdo de tributos que ndo seriam incidentes caso o
Evento de Retencdo de Tributos nio tivesse ocorrido, nos termos da
Clausula 12 da Escritura de Emissao;

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Significa os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico e os
Eventos de Vencimento Ndo Automaticos, quando referidos em

conjunto;

“Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico”

Possui o significado atribuido na Clausula 7.1.1 deste Termo de
Securitizacao;

“Eventos de Vencimento
Nao

Antecipado

Automatico”

Possui o significado atribuido na Clausula 7.2.1 deste Termo de

Securitizacao;

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que integrara o Patrimonio Separado
e terd como objetivo o pagamento das despesas de estruturagio,
emissdo ¢ manutengdo dos CRA, conforme disciplinado neste
Termo de Securitizagdo, que serd mantido na Conta Fundo de
Despesas;

“Garantia Firme”

Possui o significado atribuido na Clausula 4.1 deste Termo de
Securitizacao;

“Governo Federal”

Significa o0 Governo Federal do Brasil;

“Grupo Econdémico”

Significa as sociedades controladoras, controladas ou coligadas da
Devedora, desde que por eles controladas ou que estejam sob
controle comum;

“IGP_M”

Significa o Indice Geral de Pregos ao Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagao Getulio Vargas;

“Instituicoes Participantes
da Oferta”

Significa, em conjunto, os Coordenadores e os Participantes
Especiais;

“Instrucao CVM 400

Significa a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada e atualmente em vigor;
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“Investidores 4.373”

Significa os investidores pessoas juridicas ndo financeiras
residentes, domiciliados ou com sede no exterior, que invistam em
CRA no Brasil de acordo com as normas previstas na Resolugéo
CMN 4.373;

“Investidores”

Significa os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, quando referidos em conjunto;

“Investidores

Institucionais”

Significa (1) os investidores que sejam fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensio,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo, (2)
pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados, conforme definido nos
artigos 11 e 12 da Resolugdo CVM 30, respectivamente, bem como
(3) os investidores que apresentarem ordens de investimento ou
pedidos de reserva com valor individual ou agregado acima de R$
1.000.000,00 (um milhao de reais);

“Investidores

Niao

Institucionais”

Significa os investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo
estejam compreendidos na defini¢do de Investidores Institucionais,
que formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou inferior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor Néo Institucional,
durante o Periodo de Reserva, junto a uma unica Instituigdo
Participante da Oferta, nos termos e condigdes estabelecidos no
Prospecto e nos demais Documentos da Oferta;

“Investimentos

Permitidos”

Possui o significado que lhe ¢é atribuido na Clausula 15.1.7 deste

Termo de Securitizagao;

“IPCA”

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE;

“B”

Significa o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza;

3 ‘IRRF, B

Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte;

“&”

Significa o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS;

“Itat BBA”

Significa o BANCO ITAU BBA S.A. instituicio financeira
integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, com
sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° ¢ 5° andares,
Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
17.298.092/0001-30;
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“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

“JTE” Significa Jurisdi¢ao de Tributagdo Favorecida;

“Legislacdo Significa a legislacdo e regulamentagdo relacionadas a saude e
Socioambiental” seguranga ocupacional, a medicina do trabalho ¢ ao meio ambiente,

em especial a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes
do Conama — Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas, bem como da
legislacdo e regulamentacdo relacionadas ao ndo incentivo a
prostituicdo, a nao utilizagdo ou incentivo de mao-de-obra infantil
e/ou em condigdo analoga a de escravo ou referente aos direitos dos
silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as
areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade

competente;

“Lei _das Sociedades por

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

Acdes” alterada e atualmente em vigor;

“Lei 6.385” Significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Le111.033” Significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

“Lei 9.613” Significa a Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada;

“Le111.076” Significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

“Lei 14.430” Significa a Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada

de tempos em tempos;

“Leis Anticorrupcao”

Significa as normas que versam sobre atos de corrupgdo e atos
lesivos contra a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a
Lein® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto
n° 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, incluindo, a
Lei 9.613, da Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada (no que for aplicavel e seja relacionado a atos lesivos a
administrac@o publica ou ao patriménio publico nacional), na forma
do Coédigo Penal Brasileiro, a Lei n° 8.429 de 2 de junho de 1992,
conforme alterada, a Lei 9.613, o Decreto-Lei n°® 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, conforme alterado, o U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 ¢ o UK Bribery Act de 2010, se e conforme
aplicavel;

“MDA”

Significa 0 MDA — Mddulo de Distribui¢do de Ativos, administrado
e operacionalizado pela B3;
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“Montante Minimo”

Possui o significado atribuido na Clausula 2.1.3 deste Termo de

Securitizacao;

Significa toda e qualquer obrigagdo da Devedora ou da Emissora,
principal e/ou acessoria, presente e/ou futura, decorrente das
Debéntures, dos CRA e/ou deste Termo de Securitizagdo, observada
a vincula¢do dos Direitos Creditorios do Agronegocio aos CRA,
prevista na Escritura de Emissdo e neste Termo de Securitizagao,
bem como eventuais custos e/ou despesas incorridos pela Emissora,
pelo Agente Fiducidrio dos CRA e/ou pelos Titulares dos CRA,
inclusive em razdo de: (i) inadimplemento, total ou parcial, das
obrigacdes assumidas pela Devedora no ambito das Debéntures,
inclusive com relagdo a valores de reembolso e/ou para fins do
pagamento de Despesas, que deverdo ser depositados na Conta
Fundo de Despesas integrante do Patrimonio Separado; (ii) todo e
qualquer montante de pagamento, valor do crédito e/ou de principal,
remuneragdo, juros, encargos ordindrios e/ou moratorios,
decorrentes das Debéntures, dos CRA e/ou deste Termo de
Securitizacdo, devidos a Emissora e/ou aos Titulares dos CRA,
ordinariamente ou em fung¢do de Evento de Vencimento
Antecipado; (iii) incidéncia de tributos em relacdo aos pagamentos
a serem realizados no ambito das Debéntures ou dos CRA, e
despesas gerais decorrentes das Debéntures, dos CRA e/ou deste
Termo de Securitizagdo, conforme aplicaveis e desde que
devidamente comprovadas; (iv) processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
de direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou deste
Termo de Securitizagao, desde que devidamente comprovados; e/ou
(v) necessidade de recomposi¢do do Fundo de Despesas integrante

do Patrimonio Separado;

Significa a distribui¢do publica de CRA nos termos da Instrugédo
CVM 400 e da Resolugdo CVM 60, a qual (i) serd destinada aos
Investidores; (ii) sera intermediada pelos Coordenadores; e (iii)
dependera de prévio registro perante a CVM, nos termos do artigo
19 da Lei 6.385, bem como da divulgagao do Antincio de Inicio ¢ da
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao publico investidor;

Possui o significado atribuido na Clausula 17.6.1 deste Termo de
Securitizacao;

“Qbrigacdes”

“Oferta”

“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”
“Oferta  Facultativa de

Resgate  Antecipado das
Debéntures”

Possui o significado atribuido na Clausula 17.6 deste Termo de

Securitizacao;
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“Oferta Institucional”

Significa a Oferta de CRA destinada aos Investidores Institucionais
que ocorrera nos termos do Contrato de Distribui¢io;

“Oferta Nao Institucional”

Significa a Oferta de CRA destinada aos Investidores Nao
Institucionais que ocorrera nos termos do Contrato de Distribuigio;

“Opcdo de Lote Adicional”

Significa, a opcdo de aumentar em até 20% (vinte por cento) a
quantidade dos CRA originalmente ofertada, ou seja, em até
200.000 (duzentos mil) CRA, no valor de até R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), a critério da Emissora, conforme
previamente decidido em conjunto com os Coordenadores € com a
Devedora, nos termos do artigo 14, §2°, da Instru¢do CVM 400, nas
mesmas condigoes dos CRA inicialmente ofertados. A Emissora
optou por ndo exercer a Opcdo de Lote Adicional;

“Operacio de
Securitizacdo”

Significa a operagdo de securitizagdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, que resultara na emissdo dos CRA, nos termos deste
Termo de Securitizagdo e da Resolugdo CVM 60, em volume
equivalente a quantidade de Debéntures, aos quais os Direitos
Creditorios do Agronegocio decorrentes das Debéntures serdo
vinculadas como lastro, na forma prevista neste Termo de
Securitizacdo, de modo que as Debéntures ficardo vinculadas aos
CRA ¢ ao Patriménio Separado;

“Parte” ou “Partes”

Significa Emissora e o Agente Fiducidrio dos CRA, quando
referidos neste Termo de Securitizagdo em conjunto ou individual e

indistintamente;

“Participantes Especiais”

Significa as instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema
brasileiro de distribui¢do de valores mobiliarios, convidadas pelos
Coordenadores para participar da Oferta para fins exclusivos de
recebimento de Pedidos de Reserva, sujeitas aos termos e as
condi¢des do Contrato de Distribuicdo, devendo, para tanto, ser
celebrados termos de adesdo ao Contrato de Distribuicéo;

“Patrimodnio Separado”

Significa o patrimdnio constituido em favor dos Titulares dos CRA
apos a instituigdo do Regime Fiducidrio, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, ¢
composto pelos (i) Direitos Creditorios do Agronegocio,
representados pelas Debéntures, (ii) demais valores que venham a
ser depositados na Conta Centralizadora ¢ na Conta Fundo de
Despesas, (iii) os respectivos bens e/ou direitos decorrentes dos itens
“@1)” e “(i1)” acima, conforme aplicavel, ¢ (iv) a Conta
Centralizadora ¢ a Conta Fundo de Despesas. O Patrimdnio
Separado ndo se confunde com o patrimonio comum da Emissora

ou com os outros patrimdnios separados de titularidade da Emissora
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¢ se destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos e obrigagodes fiscais relacionadas
a Emissdo, nos termos deste Termo de Securitizag¢do e do artigo 23
da Lei 14.430;

“Pedido de Reserva”

Significa cada pedido especifico, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intengdo de subscricdo dos CRA, no ambito da Oferta, firmado por
Investidores durante o Periodo de Reserva. Foi admitido o
recebimento de reservas referentes a intencdo de subscricdo dos
CRA, no ambito da Oferta, feito por Investidores durante o Periodo

de Reserva, observado o disposto no artigo 45 da Instrucao 400;

“Periodo de Capitalizacido”

Significa o periodo que se inicia: (i) a partir da primeira Data da
Integralizagdo dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneragdo aplicavel (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo; e (ii) em cada Data de
Pagamento da Remuneragdo aplicavel imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina
na Data de Pagamento da Remuneragdo aplicavel do respectivo
periodo (exclusive), tudo conforme as datas na coluna “Datas de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série” e
“Datas de Pagamento da Remunerag¢do das Debéntures da Segunda
Série” da tabela constante no Anexo I deste Termo de Securitizacio.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento ou a data do resgate, data
da amortizagdo ou do vencimento antecipado das Debéntures,

conforme o caso;

“Periodo de Colocacgiao”

Significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da data da
divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, para a colocagdo dos
CRA e para a conclusdo da Oferta, nos termos do artigo 18 da
Instrucdo CVM 400 e da regulamentagdo aplicavel;

“Periodo de Reserva”

Significa o periodo previsto no Prospecto ¢ no Aviso ao Mercado,
no qual houve o recebimento de Pedidos de Reserva dos CRA;

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico
ou privado), personificada ou ndo, condominio, frust, veiculo de
investimento, comunhdo de recursos ou qualquer organizagdo que
represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica, entidade ou orgéo;
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“Pessoa(s) Vinculada(s)”

Serdo consideradas pessoas vinculadas a Oferta os investidores que
sejam (i) controladores pessoa fisica ou juridica e/ou
administradores da Emissora e da Devedora, de suas respectivas
controladoras e/ou de suas respectivas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como seus respectivos
cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou
juridica e/ou administradores das Instituicdes Participantes da
Oferta; (iii) funcionarios, operadores ¢ demais prepostos das
Instituigdes Participantes da Oferta que desempenhem atividade de
intermediagdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servicos as Instituigdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte
operacional atinentes a Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituigdes Participantes
da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii)
conjuges ou companheiros e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) clubes ¢ fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrug¢do CVM 400 e do
artigo 2°, inciso XII, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de
2021, conforme alterada;

“P_IS”

Significa o Programa de Integragao Social;

“Plano de Distribui¢ido”

Possui o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 4.2.7 deste
Termo de Securitizagao;

“Portaria 488”

Significa a Portaria n® 488 do Ministério da Saude do Brasil, de 23
de marco de 2020;

“Preco de Resgate
Antecipado”

Significa o valor correspondente: (i) ao Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série, conforme o caso,
para os CRA da Primeira Série, e (ii) ao Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o caso,
para os CRA da Segunda Série, acrescido da respectiva
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data

de Integralizacdo dos CRA, ou a data de pagamento da
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Remuneragdo dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate, sem acréscimo de qualquer prémio, e
acrescido de eventuais Encargos Moratorios;

“Preco de Integralizacdo”

Significa o preco de integralizacdo dos CRA, sendo certo que os
CRA serao integralizados: (i) na primeira Data de Integralizagdo dos
CRA, pelo seu Valor Nominal Unitario; e (ii) em caso de
integralizagdo dos CRA em Datas de Integralizagdo posteriores a
primeira Data de Integraliza¢do, pelo Valor Nominal Unitério
Atualizado dos CRA da Primeira Série, para os CRA da Primeira
Série, e pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Segunda Série, para os CRA da Segunda Série, acrescido da
respectiva Remuneragdo, contada desde a primeira Data de
Integralizagdo (inclusive) até a data da efetiva integralizacdo dos
CRA da respectiva Série (exclusive);

“Preco de Integralizacio

das Debéntures”

Significa o prego de integraliza¢dao das Debéntures, correspondente:
(i) na primeira Data de Integraliza¢do das Debéntures, ao seu valor
nominal unitario (conforme estabelecido na Escritura de Emissao);
e (i) em caso de integralizagdo das Debéntures em Datas de
Integralizagdo das Debéntures posteriores a primeira Data de
Integralizag@o das Debéntures, ao valor nominal unitario atualizado
das Debéntures da Primeira Série, para as Debéntures da Primeira
Série, e ao valor nominal unitario atualizado das Debéntures da
Segunda Série, para as Debéntures da Segunda Série, acrescido da
respectiva Remuneragdo das Debéntures, contada desde a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures (inclusive) até a data da
efetiva integralizagdo das Debéntures da respectiva Série
(exclusive), conforme estabelecido na Escritura de Emissao;

“Procedimento de
Bookbuilding”

Significa o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
com recebimento de reservas dos Investidores, conduzido pelos
Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° ¢ 2° do artigo 23 e dos
artigos 44 e 45 da Instru¢do CVM 400, bem como nos termos do
Contrato de Distribuicdo, por meio do qual os Coordenadores
verificaram a demanda do mercado pelos CRA, definindo (a) a taxa
da remuneracdo aplicavel a cada uma das Séries do CRA e,
consequentemente, a taxa da remuneragdo aplicavel a cada uma das
séries da emissdo das Debéntures; (b) o nimero de Séries da
Emissdo dos CRA e, consequentemente, o numero de séries da
emissao das Debéntures; (c¢) o volume final da Emissdo dos CRA e,
consequentemente, o volume final da emissdo das Debéntures; e (d)
a quantidade de CRA alocada em cada Série da Emissdo dos CRA
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e, consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada em cada
série da emissdo das Debéntures, sendo certo que o resultado do
Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em 12 de dezembro de
2022, nos termos do artigo 23, §2°, da Instrug¢do CVM 400, ¢ foi
refletido por meio de aditamento a Escritura de Emissdo e a este
Termo de Securitizagdo, sem a necessidade de deliberacdo societaria
adicional da Emissora, da Devedora ou aprovacdo pelos Titulares
dos CRA;

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 400, os
critérios objetivos que presidiram o Procedimento de Bookbuilding
para a fixagdo da Remuneragdo dos CRA foram os seguintes: (a)
foram estabelecidas taxas maximas para a Remuneragdo dos CRA,
quais sejam, a taxa teto da Primeira Série e a taxa teto da Segunda
Série, a quais contaram neste Termo de Securitizagdo, no Prospecto
Preliminar e no Aviso ao Mercado; (b) no ambito da Oferta, os
Investidores indicaram, nos respectivos Pedidos de Reserva e ordens
de investimento (no caso dos Investidores Institucionais), um
percentual minimo para a Remuneragdo dos CRA da Primeira Série
e/ou para a remuneragdo dos CRA da Segunda Série, observada a
taxa maxima estabelecida como taxa teto da Primeira Série e taxa
teto da Segunda Série, respectivamente, para o qual teriam interesse
em investir nos CRA; e (c¢) foram considerados os Pedidos de
Reserva e as ordens de investimento realizadas por Investidores
Institucionais que indicaram a menor taxa para a Remuneracdo dos
CRA da Primeira Série e para a Remuneracao dos CRA da Segunda
Série, conforme o caso, sendo que foram adicionados os Pedidos de
Reserva e as ordens de investimento realizadas por Investidores
Institucionais que indicaram taxas superiores até que fosse atingida
a demanda para, no minimo, o valor inicial da emissdo
correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sendo
que a maior taxa indicada para cada Série em referidos Pedidos de
Reserva e ordens de investimento, foi a taxa final da Remuneracgédo
dos CRA da Primeira Série ou da Remuneragdo dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, que foram as fixadas no
Procedimento de Bookbuilding, observada a taxa teto de cada Série.
A taxa final de Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e de
Remuneragdo dos CRA da Segunda Série foi obtida observando, no
minimo, o valor inicial da Emissdo, correspondente a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais). Como néo foi verificado
excesso de demanda (incluindo os CRA Adicionais), (i) ndo houve

60



DocuSign Envelope ID: BAA662FF-4348-4851-A69F-8350D0C72A53

necessidade de rateio dos Pedidos de Reserva realizados por
Investidores Nao Institucionais que indicaram a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding; e (ii) ndo houve necessidade de
observancia dos Critérios de Colocacao da Oferta Institucional com
relagdo aos Pedidos de Reserva e ordens de investimentos realizados

por Investidores Institucionais;

“Produtor Rural”

Significa a MFG AGROPECUARIA LTDA., sociedade com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Queiroz
Filho, n° 1.560, 3° andar, sala 315, Torre Sabia, Vila Hamburguesa,
CEP 05319-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 11.938.605/0001-
44, NIRE 35.222.817.452, devidamente enquadrada como
produtora rural, nos termos do artigo 146, inciso I, alinea b.2 da
Instru¢do Normativa RFB n° 2110, de 17 de outubro de 2022, ¢ de
acordo com o Termo Geral de Compra e Venda de Gado;

“Prospecto Definitivo”

Significa o prospecto definitivo da Oferta, a ser disponibilizado aos
Investidores ap6s a obtengdo do registro da Oferta na CVM, quando
da divulgag@o do Antncio de Inicio;

(13 99

Prospecto Preliminar

Significa o prospecto preliminar da Oferta, a ser disponibilizado aos
Investidores quando da divulgagdo do Aviso ao Mercado;

113

Prospectos”

Significa, conjuntamente, o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo, disponibilizados ao publico, referidos em conjunto ou
individual e indistintamente, exceto se expressamente indicado o

carater preliminar ou definitivo do documento, conforme o caso;

“Publico-Alvo”

Significa os Investidores;

“Reestruturacdo dos CRA”

Significa qualquer alteragdo das caracteristicas dos CRA apds a
Emissdo, desde que sejam relacionadas a ou decorram de: (i)
condi¢des essenciais dos CRA, tais como datas de pagamento,
remuneracdo e indice de atualizacdo, data de vencimento final,
fluxos operacionais de pagamento ou recebimento de valores,
caréncia ou covenants operacionais ou financeiros; (ii) aditamentos
a Escritura de Emissdo e aos demais documentos referentes a Oferta
e realizagdo de Assembleias Especiais; e (iii) declaragao de um dos
Eventos de Vencimentos Antecipado, realizacdo de amortizagdo
extraordinaria ou resgate antecipado;

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario estabelecido pela Emissora em favor
dos Titulares dos CRA, instituido sobre (i) Direitos Creditorios do
Agronegdcio, representados pelas Debéntures, (ii) demais valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e¢ na Conta
Fundo de Despesas, (iii) os respectivos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens “(i)” e “(ii)”” acima, conforme aplicavel, e (iv)
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a Conta Centralizadora e a Conta Fundo de Despesas, nos termos da
Lei 14.430, conforme aplicavel, conforme previsto na Clausula
Nona deste Termo de Securitizagao;

“Registro da Oferta”

Possui o significado atribuido na Clausula 1.5 deste Termo de

Securitizacao;

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

Regras ¢ Procedimentos para Classificagdo de CRA n° 6, de 6 de
maio de 2021, da ANBIMA;

“Regulamento IOF”

Significa o Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado;

“Relatério”

Possui o significado atribuido na Clausula 5.1.4 deste Termo de

Securitizacao;

113

Remuneracao”

Significa a Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e a
Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, indistintamente, quando

referidas em conjunto;

Significa a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e a
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, indistintamente,
quando referidas em conjunto;

Significa a remuneragdo que sera paga ao titular das Debéntures da
Primeira Série, correspondente a juros remuneratorios incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, correspondentes a
7,0383%(sete inteiros e trezentos e oitenta e trés décimos de
milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, conforme definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding. A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures ou Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, o que ocorrer
por ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, ¢ pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizag¢do (conforme definido na Escritura de
Emissdo), de acordo com a férmula constante na Escritura de

Emissao;

“Remuneracio das
Debéntures”
“Remuneracio das
Debéntures da  Primeira
Série”

“Remuneracio das
Debéntures da Segunda
Série”

Significa a remuneragdo que sera paga ao titular das Debéntures da
Segunda Série, correspondente a juros remuneratorios incidente
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, correspondentes a
7,3352% (sete inteiros e trés mil, trezentos e cinquenta e dois
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décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding. A Remuneragao das Debéntures da
Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures ou Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior, o que ocorrer por ultimo, at¢é a data do seu efetivo
pagamento, ¢ pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagao
(conforme definido na Escritura de Emissdo), de acordo com a

formula constante na Escritura de Emissao;

“Remuneracido dos CRA da

Primeira Série”

Possui o significado atribuido na Clausula 6.2 deste Termo de

Securitizacao;

“Remuneracido dos CRA da
Segunda Série”

Possui o significado atribuido na Clausula 6.3 deste Termo de
Securitizacao;

“Representantes”

Significa quaisquer diretores, membros do conselho de

administracdo e funcionario da Emissora, desde que agindo em
nome da Emissora;

“Resgate Antecipado | Significa o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Facultativo das | Primeira Série e o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
Debéntures” da Segunda Série, quando referidos em conjunto;

“Resgate Antecipado | Possui o significado que lhe é atribuido na Clausula 4.9.11 da

Facultativo das Debéntures

da Primeira Série”

Escritura de Emissdo, conforme transcrito na Clausula 17.8 deste

Termo de Securitizagao;

“Resgate Antecipado

Facultativo das Debéntures

da Segunda Série”

Possui o significado que lhe € atribuido na Clausula 4.9.11 da
Escritura de Emissdo, conforme transcrito na Clausula 17.8 deste

Termo de Securitizagao;

“Resgate Antecipado dos
CRA”

Significa o Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série e o
Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série, quando referidos
em conjunto;

“Resgate Antecipado dos
CRA da Primeira Série”

Significa o resgate antecipado dos CRA da Primeira Série, a ser
realizado na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de
Reten¢do de Tributos das Debéntures, nos termos da Clausula 4.9.3
e seguintes da Escritura de Emissao; (ii) um Evento de Vencimento
Antecipado, observados os procedimentos relacionados aos
Eventos de Vencimento Antecipado previstos neste Termo de
Securitizacao; (iii) adesao de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA; (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva,
conforme previsto nesse Termo de Securitizacdo; e (v) Resgate

Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série;
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“Resgate Antecipado dos
CRA da Segunda Série”

Significa o resgate antecipado dos CRA da Segunda Série, a ser
realizado na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de
Retencdo de Tributos das Debéntures, nos termos da Clausula 4.9.3
e seguintes da Escritura de Emissao; (ii) um Evento de Vencimento
Antecipado, observados os procedimentos relacionados aos
Eventos de Vencimento Antecipado previstos neste Termo de
Securitizacao; (iii) adesao de Titulares dos CRA a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA da; (iv) Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva, conforme previsto nesse Termo de Securitizagao; e (v)
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série;

“Resgate Antecipado por

Evento de Retencdo de

Significa o resgate antecipado da totalidade das Debéntures pela
Devedora, nos termos da Clausula 4.9.3 da Escritura de Emissdo, na

Tributos” ocorréncia de um Evento de Retencao de Tributos;
“Resgate Antecipado Taxa | Possui o significado atribuido na Clausula 6.3.1.3 deste Termo de
Substitutiva” Securitizacdo;

N Significa a Resolu¢do do Banco Central do Brasil n° 4.373, de 29 de
“Resolu¢do CMN 4.373”

setembro de 2014;

“Resolucio CVM 177

Significa a Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada de tempos em tempos;

Significa a Resolugdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021,

“Resolu¢do CVM 27”

conforme alterada de tempos em tempos;
N Significa a Resolugcdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

“Resolucao CVM 30~
conforme alterada de tempos em tempos;

“Resolucio CVM 31~ Significa a Resolugdo CVM n° 31, de 19 de maio de 2021,
conforme alterada de tempos em tempos;

“Resolugao CVM 35” Significa a Resolucdo CVM n°® 35, de 26 de maio de 2021,

conforme alterada de tempos em tempos;

“Resolucdo CVM 44”

significa a Resolucdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada de tempos em tempos;

“Resolucao CVM 60~

Significa a Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada de tempos em tempos;

“Resolucio CVM 81~

Significa a Resolugdo da CVM n° 81, de 29 de margo de 2022,

conforme alterada de tempos em tempos;

“RCA da Devedora” Possui o significado atribuido na Clausula 1.4 deste Termo de
Securitizacao;
“RCA da Emissora” Significa a reunido do conselho de administragdo da Emissora, por

meio da qual foi aprovada, de forma genérica, a Oferta, realizada em
13 de margo de 2019, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n°
216.799/19-3, e publicada em 9 de maio de 2019 no “Didrio Oficial
do Estado de Sdo Paulo” e no jornal “O Estado de S. Paulo”, nos
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termos do artigo 59, §1°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, na qual
se delegou, independentemente do valor, a aprovagdo dos termos e
condi¢Oes das emissdes de certificados de recebiveis do agronegocio

para a diretoria da Emissora;

“RFB”

Significa a Receita Federal do Brasil;

“Santander”

Significa 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 2.041 e 2.235, 24°
andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/ME
90.400.888/0001-42;

sob o n°

“Séries” ou “Série”

Significa os CRA da Primeira Série e os CRA da Segunda Série, em

conjunto ou individualmente;

“Sistema de Vasos | Possui o significado atribuido na Clausula 3.1 (ii) deste Termo de
Comunicantes” Securitizacao;
“Solicitacdo de Resgate | Significa a solicitacdo por escrito enviada pela Devedora a

Antecipado”

Emissora, informando sobre a intengdo de realizagdo da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos da

Escritura de Emissao;

“Subsidiaria(s)
Relevante(s)”

Significa a MNational Beef Packing Company, LLC ou suas

sucessoras;

“Taxa de Administragdo”

Possui o significado atribuido na Clausula 9.1.2 deste Termo de

Securitizacao;

“Taxa DI”

Significa as taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel

em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br);

“Taxa Substitutiva”

Possui o significado atribuido na Clausula 6.7 deste Termo de
Securitizacao;

“Taxa Teto”

Significa a Taxa Teto Primeira Série ou a Taxa Teto Segunda Série,

conforme aplicavel;

“Taxa Teto Primeira Série”

Possui o significado atribuido na Clausula 6.2 deste Termo de
Securitizacao;

“Taxa Teto Segunda Série”

Possui o significado atribuido na Clausula 6.3 deste Termo de

Securitizacao;

“Termo” “Termo de

Securitizacao”

ou

significa este “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio, da 1° (primeira) e da 2° (segunda) Séries, da 219

(Ducentésima Décima Nona) Emissao de Certificados de Recebiveis

65




DocuSign Envelope ID: BAA662FF-4348-4851-A69F-8350D0C72A53

do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do

Agronegocio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”;

“Termo Geral de Compra e

Possui o significado atribuido na Clausula 5.1 deste Termo de

Venda de Gado” Securitizagdo;

“Titulares de CRA da | Significa os Investidores que venham a subscrever e integralizar os

Primeira Série” CRA da Primeira Séric da presente Oferta, bem como os
investidores que venham a adquirir os CRA da Primeira Série no
mercado secundario apds o encerramento da Oferta;

“Titulares de CRA da | Significa os Investidores que venham a subscrever e integralizar os

Segunda Série” CRA da Segunda Série da presente Oferta, bem como os
investidores que venham a adquirir os CRA da Segunda Série no
mercado secundario apds o encerramento da Oferta;

“Titulares dos CRA” Significa os Titulares de CRA da Primeira Série e os Titulares de
CRA da Segunda Série, quando referidos em conjunto;

“Valor de Amortizagdo | Possui o significado atribuido na Clausula 17.9.1 deste Termo de

Extraordinaria dos CRA” Securitizagdo;

“Valor de Resgate | Possui o significado atribuido na Clausula 17.8.3 deste Termo de

Antecipado dos CRA por | Securitizagio;

Resgate Antecipado

Facultativo das

Debéntures”

“Valor Inicial da Emissio”

Significa o valor total da Emissdo que sera de, inicialmente, R$
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na Data de Emissdo,
observado que o valor originalmente ofertado podera ser aumentado
em até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio, total ou parcial,
da Opgao de Lote Adicional, podendo chegar, neste caso, ao volume
de até R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais);

“Valor

Debéntures”

Inicial das

Significa o valor de, inicialmente, R$1.200.000.000,00 (um bilhdo
¢ duzentos milhdes de reais) na data de emissdo das Debéntures,
observado que o Valor Inicial das Debéntures podera ser diminuido,
observado o Montante Minimo, sendo que, nesse caso, as
Debéntures que eventualmente ndo forem subscritas e integralizadas
serdo canceladas. O Valor Inicial das Debéntures € o montante em
cada Série serdo definidos em Sistema de Vasos Comunicantes, apds
a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. O Valor Inicial das
Debéntures ¢ o montante alocado em cada Série serdao objeto de
aditamento a Escritura de Emisséo.
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“Valor Minimo do Fundo
de Despesas”

Significa o montante de R$100.000,00 (cem mil reais) que devera
ser mantido na Conta Fundo de Despesas;

“Valor Nominal Unitario”

Significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissio;

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

Significa o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Primeira Série e o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Segunda Série, que foi atualizado monetariamente pela variacdo do
IPCA, a partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA da
Primeira Série ou da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da
Segunda Série, inclusive, conforme formula prevista na Clausula 6.1
deste Termo de Securitizagao;

“Valor

Debéntures”

Total das

Significa o valor total final das Debéntures de R$ 1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais), tendo em vista que a demanda apurada junto
aos Investidores para subscricdo e integralizagdo dos CRA foi
inferior a 1.200.000 (um milhdo e duzentos mil) de CRA
(considerando o ndo exercicio da Op¢do de Lote Adicional, no
ambito da emissdo de CRA), com valor nominal unitario de R$
1.000,00 (um mil reais) por CRA, na data de emissdao dos CRA, o
valor inicial das Debéntures ¢ a quantidade de Debéntures,
respectivamente, apos a conclusio do Procedimento de
Bookbuilding, foram reduzidos proporcionalmente ao valor total da
emissdo dos CRA ¢ a quantidade de CRA, totalizando 1.000.000
(um milhdo e duzentos mil) Debéntures, sendo (i) 474.961
(quatrocentas e setenta e quatro mil e novecentas ¢ sessenta ¢ uma)
da Primeira Série; e (i1) 525.039 (quinhentas e vinte e cinco mil e

trinta e nove); e

“Valor Total do Fundo de
Despesas”

Significa o montante equivalente a R$335.000,00 (trezentos e trinta
¢ cinco mil reais), necessario para o pagamento das despesas flat e
para o primeiro ano de manutencdo dos CRA.

1.2.

Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se expressamente

indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia Util, havera

prorrogagio para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3.

A Emissao e a Oferta dos CRA foram aprovadas, nos termos do estatuto social da Emissora

e da legislagdo aplicavel, (i) de forma genérica, por deliberagdo da RCA da Emissora, realizada em

13 de margo de 2019, cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP, em sessdo de 22 de abril de
2019, sob 0 n°216.799/19-3, e publicada em 9 de maio de 2019 no “Diario Oficial do Estado de Sdo
Paulo” e no jornal “O Estado de S. Paulo”, nos termos do artigo 59, §1°, da Lei das Sociedades por
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Acdes, na qual se delegou, independentemente do valor, a aprovag@o dos termos e condi¢des das
emissOes de certificados de recebiveis do agronegdcio para a diretoria da Emissora; (ii) em
deliberacdo especifica, tomada na reunido da diretoria da Emissora, realizada em 6 de outubro de
2022, cuja ata foi devidamente registrada na JUCESP em sessdo de 13 de outubro de 2022, sob o n°
618.472/22-8, na qual foi aprovada a Emissdo e as caracteristicas da presente Oferta.

1.4. A emissdo das Debéntures, bem como sua vinculagdo aos CRA e a assinatura dos demais
Documentos da Oferta pela Devedora foram aprovados com base nas delibera¢des tomadas na
reunido do conselho de administracdo realizada em 17 de novembro de 2022, cuja ata foi arquivada
perante a JUCESP sob o n® 672.556/22-4 em 30 de novembro de 2022 e publicada em 18 de
novembro de 2022 no jornal “Valor Econémico (“RCA da Devedora”).

1.5. A Oferta sera devidamente registrada na CVM na forma da Lei 6.385, da Instrucdo CVM
400, da Resolu¢do CVM 60 ¢ das demais disposi¢des regulamentares e autorregulatorias aplicaveis
(“Registro da Oferta”™).

1.6. Nos termos do artigo 16, inciso I do Codigo ANBIMA, a Oferta sera registrada na
ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de divulga¢do do Anuncio de

Encerramento, a qual sera realizada na forma prevista no artigo 29 e no artigo 54-A, ambos da
Instrucdo CVM 400.

1.7. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serdo custodiados junto a
Custodiante, na qualidade de custodiante dos documentos relacionados aos CRA e aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio que constituem o seu lastro.

1.8. Nos termos do artigo 26 da Lei 14.430, este Termo de Securitizagdo e seus eventuais
aditamentos serdo registrados na B3.

1.9. Nos termos da Clausula 3.1(vi) abaixo, este Termo de Securitizagdo foi objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de nova
aprovagao societaria pela Emissora ou pela Devedora, ou de qualquer deliberacao pelos Titulares dos
CRA, que devera ser registrado junto a Custodiante ¢ na B3, nos termos da Clausula 1.7 e da Clausula
1.8 acima (“Aditamento Bookbuilding™).

CLAUSULA SEGUNDA - DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

2.1. Direitos Creditdrios do Agronegoécio: Pelo presente Termo de Securitizagdo, nos termos do

artigo 26 da Lei 14.430, a Emissora realiza, em carater irrevogavel e irretratavel, a vinculagdo dos
Direitos Creditérios do Agronegocio Primeira Série aos CRA da Primeira Série e os Direitos
Creditorios do Agronegocio Segunda Série aos CRA da Segunda Série, conforme caracteristicas
descritas no Anexo Il a este Termo de Securitizagdo, nos termos do artigo 2°, inciso V, do
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Suplemento A da Resolugao CVM 60. Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdo segregados do
restante do patrimonio da Emissora, mediante institui¢do do Regime Fiduciario, na forma prevista
na Clausula Oitava abaixo, nos termos da Lei 14.430.

2.1.1. As Debéntures servirdo como lastro dos CRA da presente Emissdo, estando
vinculadas aos CRA em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do
patrimonio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na forma prevista pela

Clausula Oitava abaixo.

2.1.2. Para fins do artigo 1°, inciso I do Suplemento A da Resolugdo CVM 60, a
denominagdo atribuida aos CRA, corresponde a “Certificados de Recebiveis do
Agronegocio em 2 (Duas) Séries da 219 (Ducentesima Décima Nona) Emissdo da Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., lastreados por Direitos

Creditorios do Agronegocio devidos pela Marfrig Global Foods S.A.”.

2.1.3. O wvalor total dos Direitos Creditorios do Agronegocio equivale a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sendo (i) R$474.961.000,00 (quatrocentos e
setenta e quatro milhdes e novecentos e sessenta ¢ um mil reais) correspondente aos
Direitos Creditorios do Agronegocio Primeira Série, e (i) R$525.039.000,00 (quinhentos
¢ vinte e cinco milhdes e trinta e nove mil reais)correspondente aos Direitos Creditorios do
Agronegdcio Segunda Série.

2.1.4. Por for¢a da vinculagdo de que trata a Clausula 2.1 acima, os Direitos Creditorios
do Agronegdcio:

(i) constituem Patrimdnio Separado, ndo se confundindo com o patrimdnio comum
da Emissora em nenhuma hipotese;

(i) permanecerdo segregados do patriménio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA e dos custos da
administracdo nos termos deste Termo de Securitizagdo, bem como das Despesas;

(iv) estdo isentos e imunes de qualquer ag¢do ou execugdo promovida por credores da
Emissora;
) ndo podem ser utilizados na prestagdo de garantias e ndo podem ser excutidos por

quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou possam vir

a ser; e
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(vi) somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a que estdo

vinculados.

2.1.5. Atéaquitagdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditorios do Agronegocio vinculados aos CRA agrupados no Patrimdnio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula Nona abaixo.

2.2. Custodia e Registro: Para fins do artigo 34 da Resolugdo CVM 60, o Custodiante sera
responsavel pela manutencdo, custddia e guarda das copias eletronicas dos Documentos

Comprobatorios até a Data de Vencimento da respectiva série ou até a data de liquidag@o total do
Patrimdnio Separado, sendo capaz de comprovar a origem e a existéncia do crédito e da
correspondente operagdo que o lastreia. Os referidos documentos serdo encaminhados ao
Custodiante, em copias eletronicas, quando da assinatura deste Termo de Securitizagdo (ou quando
da assinatura de qualquer aditamento a este Termo de Securitiza¢do, conforme aplicavel). O
Custodiante assinara a declaragdo constante do Anexo VII ao presente Termo de Securitizacdo.

2.2.1. Os Documentos Comprobatérios deverdo ser mantidos pelo Custodiante para
que: (i) receba os referidos documentos, que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e faga a custodia e guarda dos referidos documentos até a Data
de Vencimento da respectiva série ou a data de liquidacdo total do Patriménio Separado; e
(i1) diligencie para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem.
Os Documentos Comprobatorios sdo aqueles que a Emissora ¢ o Custodiante julguem
necessarios para que possam exercer plenamente as prerrogativas decorrentes da
titularidade dos créditos, sendo capaz de comprovar a origem e a existéncia do crédito e da
correspondente operagao que o lastreia.

2.2.2. O Custodiante devera permitir o acesso, nas suas dependéncias, as copias
eletronicas dos Documentos Comprobatdrios pela Securitizadora e/ou quaisquer terceiros
por ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagio da Securitizadora
nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos
aos CRA, com a finalidade de realizar os procedimentos de execug¢do dos Direitos
Creditdrios do Agronegocio, de modo a garantir o pagamento da Remuneragdo dos CRA
da Primeira Série e da amortiza¢cdo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série
ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, aos
Titulares de CRA da Primeira Série, a Remuneragdo dos CRA da Segunda Série ¢ da
amortiza¢do do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, aos Titulares
de CRA da Segunda Série, (ii) caso seja necessario usar de toda e qualquer medida prevista
em lei e neste Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses dos
Titulares dos CRA, ou (iii) caso a Securitizadora seja compelida a apresentar tais
documentos, em decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, sendo que, em qualquer
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2.3.

caso, o Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esforcos para que a
Securitizadora consiga cumprir o prazo determinado por lei ou pela autoridade judicial ou
administrativa.

2.2.3. Pelo desempenho dos seus deveres e atribui¢bes previstos neste Termo de
Securitizacdo, o Custodiante fara jus a uma remuneragao, que sera paga pela Emissora, por
conta e ordem da Devedora, por meio dos recursos disponiveis no Patrimonio Separado, no
valor de R$8.000,00 (oito mil reais) por ano, liquida de quaisquer tributos, valor este que
sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses, a partir da data do primeiro pagamento,
pela variagdo positiva do IPCA verificada no periodo.

2.2.4. O Custodiante podera ser substituido (i) em caso de descumprimento de suas
obrigagdes junto & Emissora nio sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento de notificagdo enviada pela Emissora ao Custodiante para sanar tal
descumprimento; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrugdo das
Autoridades, que impeca a contratagdo objeto do contrato de prestacdo de servigos de
custodia; (iii) caso o Custodiante encontre-se em processo de faléncia, ou tenham a sua
intervengao judicial ou liquidagdo decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento para
o exercicio da atividade de custodiante de valores mobiliarios; (v) se o Custodiante
suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta)
dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos CRA; (vi)
se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Custodiante ou pela Emissora; e
(vii) se ndo houver o pagamento da remunera¢do devida ao Custodiante, desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia.
Nesses casos, o novo Custodiante deve ser contratado pela Emissora.

2.2.5. O Custodiante devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, para assegurar o controle e a adequada movimentagdo dos
Documentos Comprobatorios, nos termos do artigo 34 da Resolugdo CVM 60.

2.2.6. Fica vedado ao Custodiante, bem como a partes a ele relacionadas ¢ a prestadores
de servigos por ele contratados para atuar como depositario nos termos do artigo 34, §1° da
Resolugao CVM 60, ceder ou originar, direta ou indiretamente os Direitos Creditdrios do
Agroneg6cio, nos termos do artigo 18, inciso I da Resolucdo CVM 60.

Aquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio: Os Direitos Creditorios do

Agronegocio foram adquiridos pela Emissora, mediante subscri¢ao da totalidade das Debéntures por

meio da assinatura do boletim de subscrigdo das Debéntures, sendo certo que tal aquisi¢do ocorreu

anteriormente a efetiva emissdo dos CRA, as quais serdo integralizadas na primeira Data de

Integralizacdo das Debéntures, conforme ocorra a integralizagdo dos CRA, observadas as condigdes

previstas na Escritura de Emissao.
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2.3.1. Nos termos da Escritura de Emissdo, a Emissora esta autorizada a reter do
pagamento do Prego de Integralizagdo das Debéntures, (i) em cada Data de Integralizagdo
das Debéntures, a respectiva proporg¢ao referente as comissoes devidas aos Coordenadores
¢ a eventuais institui¢oes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro
que venham a participar da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuigao; (ii) na primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures, o valor total das despesas iniciais; e (iii) na primeira
Data de Integraliza¢do das Debéntures ou, caso insuficiente, nas Datas de Integralizacdo
das Debéntures subsequentes, o Valor Total do Fundo de Despesas, referente a constitui¢do
do Fundo de Despesas, observado o disposto na Clausula 10.3 da Escritura de Emissao.

2.3.2.  As Debéntures, representativas dos Direitos Creditorios do Agronegécio, foram
totalmente subscritas pela Emissora e serfo integralizadas na primeira Data de

Integralizagdo das Debéntures, observados os termos ¢ condi¢des da Escritura de Emisséo.

2.3.3.  Ospagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados pela Devedora
na Conta Centralizadora, observado o previsto na Clausula 2.3.6, abaixo.

2.3.4. Atéaquitagdo integral das Obrigac¢des, a Emissora obriga-se a manter os Direitos
Creditorios do Agronegocio, a Conta Centralizadora ¢ a Conta Fundo de Despesas, bem
como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados
no Patrimdnio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita

no presente Termo de Securitizacao.

2.3.5. Na hipétese de a instituigdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora e/ou
Conta Fundo de Despesas ter a sua classificagdo de risco rebaixada, a Emissora devera abrir
nova(s) conta(s), em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data em que tal
rebaixamento se der, em uma institui¢ao financeira que possua classificagdo de risco maior
ou igual aquela da instituigdo financeira da Conta Centralizadora ¢/ou Conta Fundo de
Despesas a época do rebaixamento, observados os procedimentos abaixo previstos.

2.3.6. Na hipodtese de abertura da(s) nova(s) conta(s) referida(s) na Clausula 2.3.5,
acima, a Emissora devera notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da abertura da(s)
nova(s) conta(s) referida(s) na Clausula 2.3.5, acima: (i) o Agente Fiduciario dos CRA,
para que observe o previsto na Clausula 2.3.7, abaixo; e (ii) a Devedora, para que realize o
deposito de quaisquer valores referentes aos Direitos Creditorios do Agronegdcio somente
na(s) nova(s) conta(s) referida(s) na Clausula 2.3.5 acima.

2.3.7. O Agente Fiducidrio dos CRA e a Emissora deverdo celebrar um aditamento a

este Termo de Securitizacdo, para alterar as informacdes da Conta Centralizadora e/ou

Conta Fundo de Despesas a fim de prever as informagdes da(s) nova(s) conta(s) referida(s)
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na Clausula 2.3.5 acima, a(s) qual(is) passara(2o) a ser considerada(s), para todos os fins,
“Conta Centralizadora” e/ou “Conta Fundo de Despesas”, conforme aplicavel, em até 2

(dois) Dias Uteis apés a realizagdo da notificagio ao Agente Fiduciario dos CRA prevista
na Clausula 2.3.6 acima, sendo que tal alteragdo devera ser aprovada em Assembleia

Especial.

2.3.8. Todos os recursos da Conta Centralizadora e/ou Conta Fundo de Despesas
deverdo ser transferidos a(s) nova(s) conta(s) referida(s) na Clausula 2.3.5 acima, ¢ a ela(s)
atrelados em Patrimonio Separado em até 2 (dois) Dias Uteis apds a celebragdo do

aditamento a este Termo de Securitizagao previsto na Clausula 2.3.7 acima.

2.3.9. Considerando o disposto na Clausula 2.3 acima, a emissdao dos CRA foi precedida
da efetiva transferéncia a Emissora dos Direitos Creditorios do Agronegocio, decorrentes
das Debéntures, que lastreiam os CRA. Assim, todas as condi¢des para o aperfeigoamento
da transferéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio, que lastreiam os CRA, a
Emissora serdo observadas anteriormente a efetiva emissao e distribuicdo dos CRA, bem
como ao registro da Oferta dos CRA pela CVM.

24. Procedimentos de Cobranga ¢ Pagamento: O pagamento dos Direitos Creditorios do

Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas no Anexo I deste Termo
de Securitizagdo. As atribuigdes de controle e cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegdcio em
caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperagdo judicial da Devedora caberdo a Emissora,
conforme procedimentos previstos na legislagdo civel e falimentar aplicaveis e de acordo com o
quanto aprovado pelos Titulares dos CRA em Assembleia Especial convocada especialmente para
esse fim. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29 da Lei n°
14.430, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario dos
CRA devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei € neste Termo de Securitizagdo para
proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, caso a Emissora ndo o faca,
realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, de modo a garantir
o pagamento da Remuneragdo e da Amortizacdo aos Titulares dos CRA. Os recursos obtidos com o
recebimento e cobranga dos créditos serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora,
permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranga judicial e
administrativa dos Direitos Creditorios do Agronegdcio Primeira Série e dos Direitos Creditorios do
Agronegocio Segunda Série inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em
caso de nao pagamento, pelo Fundo de Despesas, observados os termos da Clausula Décima Quinta
abaixo.

2.5. Niveis de Concentracido dos Direitos Creditorios do Agronegodcio: Os Direitos Creditorios

do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora das
Debéntures.
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2.6.

Revolvéncia e Substituicao dos Direitos Creditorios do Agronegocio: Nao ha previsdo de

revolvéncia ou substitui¢do dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que compdem o lastro dos

CRA.

3.1.

CLAUSULA TERCEIRA — CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Identifica¢do dos CRA: Nos termos do artigo 2°, inciso I do Suplemento A a Resolugdo

CVM 60, os CRA da presente Emissdo possuem as caracteristicas descritas nos itens abaixo.

@

(i)

(iii)

@iv)

Numero da Emissdo — Os CRA representam a 219 (ducentésima décima nona) emissao
de certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora.

Numero de Séries — A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries, que correspondem a 1?
(primeira) série (“Primeira Série”) e a 2* (segunda) série (“Segunda Série” e, em conjunto
com a Primeira Série, “Séries” ou, individual e indistintamente, “Série”) da 219*
(ducentésima décima nona) emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio da
Emissora, em sistema de vasos comunicantes, por meio do qual: (a) a quantidade de CRA,
definida ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, foi alocada em cada Série e
a quantidade de CRA alocada em uma Série foi subtraida da quantidade total de CRA; e
(b) a quantidade de Debéntures, definida apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, foi alocada entre as Debéntures da Primeira Série e entre as Debéntures da
Segunda Série, sendo certo que a quantidade de Debéntures alocada em uma das séries de
Debéntures foi subtraida da quantidade total de Debéntures (“Sistema de Vasos

Comunicantes”). Ndo ha subordinagdo entre as Séries. Foram levadas em consideracdo para
determinagdo final da quantidade de CRA alocada em cada Série e fixagdo da respectiva
Remuneragdao dos CRA a demanda agregada dos Investidores para as Séries de CRA
correspondente a taxa de juros minima de remuneracdo para os CRA e a quantidade
requerida pelos Investidores nos Pedidos de Reserva para os CRA da Primeira Série e os
CRA da Segunda Série ou nas respectivas ordens de investimento dadas pelos Investidores.
Nao houve quantidade minima ou maxima de CRA ou valor minimo ou maximo para
alocagdo entre as séries, sendo que qualquer das séries poderia ndo ter sido emitida, a
exclusivo critério da Emissora, caso em que a totalidade dos CRA seria emitida na série
remanescente, nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.

Lastro dos CRA — Os Direitos Creditorios do Agronegocio representados pelas Debéntures,
sendo certo que (a) os CRA da Primeira Série serdo lastreados nos Direitos Creditorios do
Agronegocio da Primeira Série, decorrentes das Debéntures da Primeira Série, e (b) os CRA
da Segunda Série serdo lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegocio da Segunda Série,
decorrentes das Debéntures da Segunda Série.

Valor Inicial da Emissdo — O valor total da Emissdo é de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo
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)

(vi)

de reais), na Data de Emissdo, sendo (i) R$ 474.961.000,00 (quatrocentos e setenta e quatro
milhGes e novecentos e sessenta ¢ um mil reais) correspondentes aos CRA da Primeira Série; e
(i1) R$525.039.000,00 (quinhentos e vinte e cinco milhdes e trinta € nove mil reais)
correspondentes aos CRA da Segunda Série.

Quantidade de CRA — Serdo emitidos 1.000.000 (um milhdo) de CRA, sendo 474.961
(quatrocentos e setenta e quatro mil e novecentos e sessenta ¢ um) CRA da Primeira Série e
525.039 (quinhentos ¢ vinte e cinco mil e trinta ¢ nove) CRA da Segunda Série.

Procedimento de Bookbuilding — Foi realizado procedimento de coleta de intengdes de
investimento, com recebimento de reservas dos Investidores, conduzido pelos
Coordenadores nos termos dos paragrafos 1° ¢ 2° do artigo 23 e dos artigos 44 ¢ 45 da
Instrugdo CVM 400, bem como nos termos do Contrato de Distribui¢@o, por meio do qual
os Coordenadores verificaram a demanda do mercado pelos CRA, definindo (a) a taxa da
remuneracdo aplicavel a cada uma das Séries do CRA e, consequentemente, a taxa da
remuneracdo aplicavel a cada uma das séries da emissdo das Debéntures; (b) o nimero de
Séries da Emissdo dos CRA e, consequentemente, o nimero de séries da emissdo das
Debéntures; (¢) o volume final da Emissdo dos CRA e, consequentemente, o volume final
da emissao das Debéntures; e (d) a quantidade de CRA alocada em cada Série da Emissao
dos CRA e, consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada em cada série da
emissdo das Debéntures, sendo certo que o resultado do Procedimento de Bookbuilding foi
divulgado em 12 de dezembro de 2022, nos termos do artigo 23, §2°, da Instrug¢do CVM
400, ¢ foi refletido por meio de aditamento a Escritura de Emissdo e a este Termo de
Securitizacdo, sem a necessidade de deliberacdo societaria adicional da Emissora, da
Devedora ou aprovacao pelos Titulares dos CRA. Dessa forma, nos termos do artigo 23,
paragrafo 1°, da Instru¢do CVM 400, a determinacdo realizada no Procedimento de
Bookbuilding foi presidida por critérios objetivos, conforme descritos abaixo. Nos termos
do artigo 23, paragrafo 1°, da Instru¢do CVM 400, os critérios objetivos que presidiram o
Procedimento de Bookbuilding para a fixagdo da Remuneragdo dos CRA foram os
seguintes: (a) foram estabelecidas taxas maximas para a Remunera¢do dos CRA, quais
sejam, a taxa teto da Primeira Série e a taxa teto da Segunda Série, a quais contaram neste
Termo de Securitizagdo, no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (b) no ambito da
Oferta, os Investidores indicaram, nos respectivos Pedidos de Reserva e ordens de
investimento (no caso dos Investidores Institucionais), um percentual minimo para a
Remuneragao dos CRA da Primeira Série e/ou para a Remuneragdo dos CRA da Segunda
Série, observada a taxa maxima estabelecida como taxa teto da Primeira Série e taxa teto
da Segunda Série, respectivamente, para o qual teriam interesse em investir nos CRA; e (¢)
foram considerados os Pedidos de Reserva e¢ as ordens de investimento realizadas por
Investidores Institucionais que indicaram a menor taxa para a Remunera¢do dos CRA da
Primeira Série e para a Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, sendo
que foram adicionados os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento realizadas por
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(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

Investidores Institucionais que indicaram taxas superiores até que fosse atingido a demanda
para, no minimo, o valor inicial da Emissdo correspondente a R$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais), sendo que a maior taxa indicada para cada Sériec em referidos Pedidos de
Reserva ¢ ordens de investimento, foi a taxa final da Remuneracdo dos CRA da Primeira
Série ou da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, que foram as
fixadas no Procedimento de Bookbuilding, observada a taxa teto de cada Série. A taxa final
de Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e de Remuneragao dos CRA da Segunda Série
foi obtida observando, no minimo, o valor inicial da Emissdo correspondente a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), estendendo-se, o preco assim definido as
Debéntures. Como nao foi verificado excesso de demanda, (i) ndo houve necessidade de
rateio dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao Institucionais que indicaram
a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding; e (i1) ndo houve necessidade de
observancia dos Critérios de Colocagido da Oferta Institucional com relagdo aos Pedidos de
Reserva e ordens de investimentos realizados por Investidores Institucionais;

Opcao de Lote Adicional — A quantidade inicial de CRA emitidos, bem como o valor total
da Emissdao dos CRA permanecerao inalterados, tendo em vista o ndo exercicio da Opcao
de Lote Adicional.

Local de Emissdo — Para todos os efeitos legais, os CRA serdo emitidos na cidade de Sdo
Paulo, estado de Sdo Paulo.

Data de Emissao — A Data de Emissdo dos CRA sera 15 de dezembro de 2022.

Valor Nominal Unitario — Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais),
na Data de Emissao.

Atualizacao Monetaria — O Valor Nominal Unitario dos CRA, ou seu saldo, conforme o
caso, sera atualizado mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA,
inclusive, pela variagdo acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias
Uteis até a integral liquidagio dos CRA, sendo o produto da atualizagio incorporado ao Valor
Nominal Unitario dos CRA ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso,
automaticamente, conforme férmula prevista na Clausula 6.1 abaixo.

Forma e Comprovacio de Titularidade — Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e
escritural, sem emissdo de certificados. Sua titularidade sera comprovada pelo extrato de
posicao de ativos emitido pela B3 quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente
na B3. Adicionalmente, serdo admitidos os extratos expedidos pelo Escriturador com base
nas informagdes prestadas pela B3.

(xiii) Garantias — N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, em beneficio dos
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

titulares das Debéntures, dos CRA ou relacionados aos Direitos Creditorios do Agronegocio.
Os CRA néo contardo com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem
ou direito integrante de seu patrimdnio ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagdes
decorrentes da emissao do CRA.

Coobrigacao da Emissora — Nao ha.

Regime Fiduciario — Nos termos da Lei 14.430, foi instituido o regime fiduciario em favor
dos Titulares dos CRA, sobre (a) os Direitos Creditorios do Agronegocio; (b) demais
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora ¢ na Conta Fundo de
Despesas; (¢) os respectivos bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(a)” ¢ “(b)” acima,
conforme aplicavel; e (d) a Conta Centralizadora ¢ a Conta Fundo de Despesas, com a
consequente constituicdo do Patrimoénio Separado.

Prazo de Vencimento — Os CRA da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 2.496
(dois mil, quatrocentos e noventa e seis) dias corridos contados da Data de Emissao,
vencendo, portanto, em 15 de outubro de 2029, ¢ os CRA da Segunda Série terdo prazo de
vencimento de 3.592 (trés mil, quinhentos e noventa e dois) dias corridos contados da Data
de Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de outubro de 2032, ressalvadas as hipoteses de
Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado e de Resgate Antecipado dos CRA que
ensejarem o resgate da totalidade dos CRA da Primeira Série e/ou dos CRA da Segunda

Série, conforme o caso.

Subscricao e Preco e Forma de Integralizacaio — Os CRA serao subscritos no mercado
primario e serdo integralizados pelo Preco de Integralizagdo, a vista, no ato da subscrigdo, em
moeda corrente nacional, de acordo com os procedimentos da B3. Os CRA serdo
integralizados: (a) na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, pelo seu Valor Nominal
Unitario; e (b) em caso de integralizacdo dos CRA em Datas de Integralizagdo posteriores a
primeira Data de Integralizagdo, pelo Preco de Integralizagdo. Todos os CRA serdo subscritos
¢ integralizados em uma Unica data, na primeira Data de Integralizacdo, sendo certo que,
excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais, os Investidores poderdo realizar a
integralizacdo dos CRA nos Dias Uteis subsequentes. Os CRA poderdo ser integralizados com
agio ou desagio, conforme definido, de comum acordo, pelos Coordenadores, no ato de
subscri¢ao dos CRA, na ocorréncia de uma ou mais condi¢des objetivas de mercado, incluindo,
mas ndo se limitando, as seguintes: (1) alteracdo na taxa SELIC; (2) alteracdo nas taxas de juros
dos titulos do tesouro nacional; ou (3) alteragdo no IPCA e/ou Taxa DI, observado, contudo (a)
que o agio ou desagio sera aplicado de forma igualitaria para todos os CRA de uma mesma
Série em uma mesma Data de Integralizagdo, ¢ (b) que, neste caso, a Devedora recebera, na
respectiva Data de Integraliza¢do, o mesmo valor que receberia caso a integralizagdo ocorresse
pela integralidade do Valor Nominal Unitario, sendo certo que, no caso de subscrigdo com
desagio, a diferenga entre o Valor Nominal Unitario e o valor efetivamente integralizado pelos
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Investidores devera ser descontada das comissdes dos Coordenadores na propor¢ao
estabelecida no Contrato de Distribui¢do. O preco da Oferta sera unico e, portanto, eventual
agio ou desagio devera ser aplicado a totalidade dos CRA da respectiva Série integralizados em
cada Data de Integralizagao, nos termos do artigo 23 da Instrugdo CVM 400.

(xviii) Remuneracao dos CRA da Primeira Série — Os CRA da Primeira Série fardo jus a

(xix)

(xx)

remuneragao incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série, conforme o caso,
correspondente a 7,0383% (sete inteiros e trezentos e oitenta e trés décimos de milésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada pro rata temporis
a partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Primeira Série ou ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, até a data do efetivo

pagamento, de acordo com a férmula constante neste Termo de Securitizagao.

Remuneracgio dos CRA da Segunda Série — Os CRA da Segunda Série fardo jus a
remuneragao, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o caso,
correspondente 7,3352% (sete inteiros e trés mil, trezentos e cinquenta e dois décimos de
milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada pro
rata temporis a partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Segunda Série ou ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, até a data

do efetivo pagamento, de acordo com a férmula constante neste Termo de Securitizagao.

Destinacido dos Recursos — Os recursos obtidos com a subscri¢do ¢ integralizagdo dos CRA
serdo utilizados pela Emissora para pagamento: (a) das despesas e custos adicionais
relacionados com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado,
reembolsado ou pago pela Devedora; e (b) da integralizagdo das Debéntures. Os recursos
obtidos com a subscric¢ao e integralizacao das Debéntures deverao ser utilizados pela Devedora,
integral ¢ exclusivamente, para a aquisi¢do pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) do
Produtor Rural, de acordo com o Termo Geral de Compra € Venda de Gado, em conformidade,
ainda, com o artigo 23, §1° da Lei 11.076, da Lei 14.430 e do artigo 2°, inciso L € §§ 1°,2°, 7°¢
8°, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, bem como o artigo 2°, §4°, inciso II do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso
ordindrio de seus negocios, até a data de vencimento dos CRA, observado o disposto na
Escritura de Emissao, ou até que a Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos
obtidos com a Emissdo, o que ocorrer primeiro, conforme o Cronograma Indicativo
estabelecido, de forma indicativa e ndo vinculante, no Anexo II deste Termo de Securitizagao,
sendo que, caso necessario, considerando a dindmica comercial do setor no qual atua, a
Devedora podera destinar os recursos provenientes da integralizagao das Debéntures em datas
diversas das previstas no Cronograma Indicativo, nos termos da Escritura de Emissao.
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(xxi)

(xxii)

Encargos Moratorios — Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida por forga deste Termo de Securitizagdo, serdo devidos pela Emissora juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento dos valores inadimplidos pelo respectivo devedor, e multa moratoria nao
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o saldo do valor devido e no pago, acrescido da
Remuneracédo devida, que continuara a incidir sobre o débito em atraso, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial.

Periodicidade de Pagamento de Amortizacdo e Remuneracao — A (a) Remuneracio de
cada Série serd paga conforme as datas previstas na coluna “Datas de Pagamento da
Remuneragao dos CRA da Primeira Série” ¢ “Datas de Pagamento da Remuneracdo dos
CRA da Segunda Série” da tabela constante no Anexo I deste Termo de Securitizagdo,
sendo o primeiro pagamento em 17 de abril de 2023 e o ultimo na respectiva Data de
Vencimento; e (b) Amortizagdo sera paga (x) com relacdo aos CRA da Primeira Série, em
parcela tnica, na Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série, conforme previsto na
Clausula 6.4 abaixo e no Anexo I deste Termo de Securitizacao; e (y) com relacdo aos CRA
da Segunda Série, em 3 (trés) parcelas anuais, sendo a primeira devida em 15 de outubro
de 2030, a segunda devida em 15 de outubro de 2031 ¢ a terceira devida na Data de
Vencimento dos CRA da Segunda Série, conforme as datas previstas na Clausula 6.4
abaixo e no Anexo I deste Termo de Securitizacio.

(xxiii) Classificaciao de Risco dos CRA — Foi contratada como agéncia de classificagao de risco

dos CRA a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40, em atengdo ao disposto no artigo 33, §11, da
Resolugdo CVM 60, para a elaboragdo do relatorio de classificagdo de risco para esta
Emissdo, devendo ser atualizada trimestralmente a partir da Data de Emissdao dos CRA
durante toda a vigéncia dos CRA, tendo como base a data de elaboragdo do primeiro
relatorio definitivo, sendo certo que o servigo ndo podera ser interrompido na vigéncia dos
CRA, de modo a atender o disposto no artigo 33, §10 da Resolugdo CVM 60. A Emissora
devera, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA: (a) manter contratada, por conta e
ordem da Devedora, a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizacdo trimestral da
classificagdo de risco dos CRA, e (b) divulgar trimestralmente e permitir que a Agéncia de
Classificagdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatorios de tal classifica¢do
de risco, tudo nos termos do Codigo ANBIMA. A Emissora dara ampla divulgagdo ao
mercado sobre a classificagdo de risco atualizada por meio da pagina
https://www.ecoagro.agr.br (acessar “Emissdes de CRA”, selecionar “219”, ¢ assim obter
todos os documentos desejados), nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicavel, e
deverd encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de

computadores, os relatorios da Agéncia de Classificagdo de Risco na data de sua
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divulgagao.

(xxiv) Utilizacdo de Derivativos — A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de

derivativos na administragdo do Patrimonio Separado.

(xxv) Revolvéncia — Nao havera.

(xxvi) Classificacio dos CRA conforme ANBIMA — De acordo com as Regras e
Procedimentos ANBIMA, os CRA sd3o classificados como: (a) Concentracdo:
concentrados, uma vez que 100% (cem por cento), ou seja, mais de 20% (vinte por cento),
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo devidos pela Devedora, nos termos da alinea
(b) do inciso I do artigo 4° das Regras e Procedimentos ANBIMA, (b) Revolvéncia: ndo
revolvente, nos termos do inciso II do artigo 4° das Regras e Procedimentos ANBIMA, (c¢)
Atividade da Devedora: terceiro comprador, uma vez que a devedora utilizara os recursos

da oferta para aquisi¢do de bovinos do Produtor Rural, e (d) Segmento: pecuaria, em
observancia ao objeto social da Devedora “exploragdo das atividades frigorificas, com
abate de bovinos, equinos, suinos, caprinos, ovinos, aves, bufalinos e a industrializagdo e
comercializagdo de produtos ¢ subprodutos de origem animal, comestiveis ou ndo,
incluindo-se, mas ndo limitado a industrializagdo e comercializagdo de produtos e
subprodutos de couro, em estabelecimento proprio ou de terceiros”. Esta classificacio foi
realizada no momento inicial da Oferta, estando as caracteristicas dos CRA sujeitas
a alteracoes.

(xxvii) Formador de Mercado —Nos termos do inciso XII do artigo 9° do Codigo ANBIMA,
os Coordenadores recomendaram a Emissora e a Devedora, as expensas da Devedora, a
contratagdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado em relagdo
aos CRA. Apesar da recomendacdo dos Coordenadores, formalizada no Contrato de
Distribui¢@o, a Emissora e a Devedora ndo contrataram o formador de mercado para atuar
no ambito da Oferta.

(xxviii) Local de Pagamento — Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela Emissora por
meio da B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, mediante aviso prévio ao
respectivo Titular do CRA, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢ao do
respectivo Titular do CRA, hipdtese em que, a partir da data de disposigdo dos valores em
questdo, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragdo sobre o valor colocado a
disposic¢ao do Titular do CRA na Conta Centralizadora da Emissora.

(xxix) Codigo ISIN - BRECOACRAC70 (CRA da Primeira Séric) e BRECOACRACS8 (CRA da
Segunda Série).
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(xxx) Depésito para Distribuicio e Negociacio — Os CRA serdo depositados: (a) para
distribui¢do no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a liquidagdo financeira realizada por meio da B3; e (b) para negociagdo no
mercado secundario, por meio do CETIP21, sendo a liquidagdo financeira dos eventos de
pagamento ¢ a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

CLAUSULA QUARTA - PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DOS CRA E
PRESTADORES DE SERVICO

4.1. Publico-alvo da Oferta e Inadequacgdo de Investimento: O publico-alvo da Oferta, levando-

se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, sera composto pelos: (i) Investidores
Institucionais; e (ii) pelos Investidores Nao Institucionais.

4.2. Procedimento de Distribuicdo ¢ Periodo de Reserva: Os CRA serdo objeto de distribui¢do

publica, com a intermediagdo dos Coordenadores, nos termos da Lei n® 6.835, da Instru¢do CVM
400, da Resolugdo CVM 60 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob o regime de garantia
firme de colocagdo, de forma individual e ndo solidaria, na propor¢do ¢ valores estabelecidos no
Contrato de Distribuigdo, com relagdo ao valor total da Emissdo correspondente a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais). Os CRA poderdo ser colocados junto aos Investidores
somente apos a concessdo do registro da Oferta, divulgagdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo
do Prospecto Definitivo ao publico investidor, nos termos da Instru¢do CVM 400.

4.2.1. Os Coordenadores poderdo convidar os Participantes Especiais para fins
exclusivos de recebimento de Pedidos de Reserva, sendo que, neste caso, serdo celebrados
os termos de adesao entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais, nos termos do
Contrato de Distribui¢éo.

4.2.2. No ambito da Oferta, os Investidores realizaram seus Pedidos de Reserva junto
as Institui¢des Participantes da Oferta durante o Periodo de Reserva, sem fixagao de lotes
minimos ¢ maximos, observadas as limitagGes aplicaveis as Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolugdo CVM
35. Findo o Periodo de Reserva, o Participante Especial consolidou os Pedidos de Reserva
que recebeu ¢ os encaminhou ja consolidados ao Coordenador Lider. Os Investidores
Institucionais interessados em subscrever os CRA também puderam apresentar suas
respectivas ordens de investimento aos Coordenadores, na data de realiza¢do do
Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade de CRA a ser adquirida em
diferentes niveis de taxa de juros. Concluido o Procedimento de Bookbuilding, o
Coordenador Lider consolidou todos os Pedidos de Reserva que recebeu dos Participantes
Especiais ¢ as ordens de investimento efetuadas pelos Investidores Institucionais para
subscricdo dos CRA. Iniciada a Oferta, os Investidores que manifestaram interesse na
subscri¢do dos CRA durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido
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de Reserva, ou que encaminharam suas ordens de investimento nos CRA (no caso dos
Investidores Institucionais) terdo suas ordens alocadas, na data da respectiva subscri¢do e
integralizagdo, observadas (a) as regras de cancelamento dos Pedidos de Reserva em caso
de excesso de demanda, conforme previsto na Clausula 4.2.3 deste Termo de Securitizagio;
e (b) possibilidade de rateio prevista na Clausula 4.2.12 deste Termo de Securitizagao.

4.2.3. O Investidor que seja Pessoa Vinculada deveria indicar, obrigatoriamente, no seu
Pedido de Reserva ou na sua ordem de investimento, conforme aplicavel, sua qualidade de
Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou de
desconsideracao de sua ordem de investimento, pela Instituicao Participante da Oferta que
o recebeu, conforme o caso, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva, neste Termo
de Securitizacdo e nos Prospectos, conforme aplicaveis. Nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, foi permitida a colocagdo de CRA perante Investidores Pessoas
Vinculadas tendo em vista que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de CRA inicialmente ofertada.

4.2.4. Nos termos da Resolugdo CVM 27, iniciada a Oferta, os Investidores (i) que
manifestarem interesse na subscri¢do dos CRA durante o Periodo de Reserva por meio de
preenchimento do Pedido de Reserva, que tiverem suas intengdes alocadas, estardo
dispensados da apresentacdo do boletim de subscrigdo, sendo a subscri¢do dos CRA
formalizada por meio do sistema de registro da B3, sendo certo que o Pedido de Reserva
preenchido por referido Investidor passara a ser o documento de aceitagdo de que trata a
Resolugdo CVM 27, observado o disposto na Clausula 4.2.5 abaixo; e (ii) que realizarem
suas ordens de investimento junto aos Coordenadores (no caso dos Investidores
Institucionais), na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, sem
preenchimento de Pedido de Reserva, terdo suas ordens formalizadas por meio do sistema
de registro da B3, sendo, portanto, dispensada a assinatura de boletim de subscrigdo. No
caso de Investidores que ndo estejam contemplados pela dispensa da apresentagdo de
documento de aceitagdo da Oferta, nos termos do artigo 2°, §1° da Resolugdao CVM 27,
incluindo Investidores que sejam pessoas naturais, a subscricio dos CRA devera ser
formalizada por tal Investidor mediante ato de aceitagdo da Oferta, o qual devera ser
realizado junto ao Coordenador com o qual tiver efetuado sua ordem de investimento
(conforme aplicavel) e devera, no minimo, (i) conter as condigdes de subscricdo e
integralizagdo dos CRA, (ii) esclarecer que ndo sera admitida a distribui¢ao parcial da
Oferta, (iii) conter esclarecimento sobre a condi¢do de Pessoa Vinculada (ou ndo) a Oferta,
e (iv) conter declaragdo de que obteve copia dos Prospectos, sendo admitida a utilizagao do
modelo de Pedido de Reserva aprovado no ambito da Oferta para formalizar referido ato
de aceitacdo.

4.2.5. No caso de a reserva antecipada efetuada pelo referido Investidor vir a ser
efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de Reserva preenchido por referido
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Investidor passara a ser o documento de aceitagdo de que trata a Resolugdo CVM 27, por
meio do qual referido Investidor (i) aceitou participar da Oferta, (ii) aceitou os
procedimentos de distribui¢do e de alocagdo dos CRA, incluindo o Procedimento de
Bookbuilding para a defini¢ao da taxa final de Remunerag@o dos CRA e a possibilidade de
aumento do valor inicial da Emissdo, em razdo de eventual exercicio da Opg¢do de Lote
Adicional, (iii) aceitou os riscos relacionados a Oferta, e (iv) se comprometeu a subscrever
e integralizar os CRA que vierem a ser a ele alocados.

4.2.6. A emissdo dos CRA foi precedida da efetiva transferéncia a Emissora dos
Direitos Creditorios do Agronegocio, que lastreiam os CRA. Assim, todas as condigdes
para o aperfeigoamento da transferéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio, que
lastreiam os CRA, a Emissora serdo observadas anteriormente a emissao e distribui¢do dos
CRA.

4.2.7. Foi realizado o procedimento previsto no artigo 33, §3° da Instrugdo CVM
400, conforme plano de distribui¢ao elaborado pelos Coordenadores, os quais levaram em
consideracdo, exclusivamente com relacdo a Oferta Institucional, suas relagdes com
clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos
Coordenadores, da Emissora e da Devedora, observados os termos do Contrato de
Distribui¢do, sendo certo que, em hipodtese alguma, foram consideradas relagdes com
clientes ¢ outros aspectos de natureza comercial no ambito da Oferta Nao Institucional
(conforme definido abaixo), assegurando os Coordenadores: (i) que o tratamento conferido
aos Investidores foi justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco
do Publico-Alvo; e (iii) que os representantes de venda das Instituigdes Participantes da
Oferta (iii.a) receberam previamente exemplar do Prospecto Preliminar, disponibilizado ao
mercado quando da divulga¢do do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400, ¢ (iii.b) receberam previamente exemplar do Prospecto Definitivo, a
ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Anuncio de Inicio, realizada nos
termos do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400, para leitura obrigatoria, € que suas duvidas
foram e podem ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do
artigo 33, §3° da Instru¢do CVM 400, e fixado nos seguintes termos, observado que (a) a
Oferta ndo contara com esforgos de colocagdo no exterior; (b) as regras de rateio
proporcional na alocagdo dos CRA no ambito da Oferta Nao Institucional em caso de
excesso de demanda sdo estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de Distribuicao; e (¢)
no ambito da Oferta Nao Institucional, em hipdtese alguma serdo consideradas, na alocacdo
dos CRA para os Investidores Nao Institucionais, relacdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica, dos Coordenadores, da Emissora e da

Devedora (“Plano de Distribui¢do™).

4.2.8. De acordo com o Plano de Distribuigdo descrito acima e desde que
cumpridas as condi¢des precedentes descritas no Contrato de Distribui¢do (ou renunciadas
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por parte dos Coordenadores, a seu exclusivo critério), os CRA serdo distribuidos pelos
Coordenadores, no montante equivalente ao valor total da Emissdo correspondente a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), em regime de garantia firme de colocagdo, na
propor¢do e de acordo com o limite de volume estabelecidos no Contrato de Distribuigao,
de forma individual ¢ ndo solidaria, observado que, caso os Coordenadores exercam a
garantia firme de colocag@o, seu exercicio se dara sobre o saldo de CRA ndo distribuidos,
observados os termos e condigdes previstos no Contrato de Distribuigdo. A alocagdo dos
CRA a serem integralizados em razdo da garantia firme sera realizada em qualquer das
Séries, a exclusivo critério dos Coordenadores, considerando a respectiva taxa teto da Série
alocada (“Garantia Firme”). A Garantia Firme concedida pelos Coordenadores sera valida
durante todo o periodo de distribui¢do dos CRA e limitado ao Prazo Final para Exercicio
da Garantia Firme, sendo que a Garantia Firme sera exercida se, e somente se, as condi¢des
precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo forem cumpridas de forma
satisfatorias aos Coordenadores (ou renunciadas por parte dos Coordenadores, a seu
exclusivo critério), até tal data e ndo houver demanda para os CRA correspondentes ao
valor total da Emissdo correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).

4.2.9. Nio foi admitida a distribui¢do parcial dos CRA.

4.2.10. A distribuigdo primaria dos CRA sera ptblica, sob regime de garantia firme de
colocagdo para o valor da Emissdo correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais), com intermediacdo dos Coordenadores, conforme previsto no artigo 33, §3° da
Instru¢do CVM 400, observados os termos e condi¢des do Contrato de Distribuicdo, os
quais se encontram descritos também no Prospecto Preliminar. A Garantia Firme concedida
pelos Coordenadores sera valida durante todo o periodo de distribuicdo dos CRA, e
limitado ao Prazo Final para Exercicio da Garantia Firme (conforme definido no Contrato
de Distribuicdo), e sera exigivel mediante a verificagdo do cumprimento das condig¢des
precedentes estabelecidas no Contrato de Distribui¢ao, a ser verificada antes da concessio
do registro da Oferta. A ndo implementacdo de qualquer dessas condigdes precedentes sem
renuncia por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejara a
exclusdo da Garantia Firme pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, e tal fato
devera ser tratado como modificagdo da Oferta, uma vez que ja foi divulgada publicamente
por meio do Aviso ao Mercado, podendo implicar em resiligdo do Contrato de Distribuigao,
observados os principios dispostos no artigo 25 da Instrugdo CVM 400.

4.2.11. Considerando que o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores
Nao Institucionais validos e admitidos foi inferior a 200.000 (duzentos mil) CRA, ou seja,
a 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados (, o qual foi prioritariamente
destinado a Oferta Nédo Institucional, foram integralmente atendidos todos os Pedidos de
Reserva de Investidores N&do Institucionais admitidos nos termos acima, € os CRA
remanescentes, foram destinados aos Investidores Institucionais.
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4.2.12. Caso a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados por
Investidores Nao Institucionais fosse superior a 200.000 (duzentos mil) CRA, ou seja, a
20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados, e os Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora e a Devedora decidissem por ndo alterar a quantidade dos CRA
micialmente destinadas a Oferta Ndo Institucional, seria realizado o rateio dos CRA
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva de
Investidores Nédo Institucionais que indicassem a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, ndo sendo consideradas fragdes de CRA, sendo certo que o eventual
arredondamento seria realizado para baixo até o nimero inteiro.

4.2.13. Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
observadas o Direcionamento da Oferta, apresentaram suas ordens de investimento, na data
de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, ou Pedidos de Reserva no Periodo de
Reserva, a uma tnica Instituicdo Participante da Oferta, conforme o caso, sendo certo que,
observado o Direcionamento da Oferta, o Investidor deveria: (i) identificar no ambito do
respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, um percentual minimo para a taxa
de Remuneragdo dos CRA das respectivas Séries, observada a taxa teto de cada Série, como
condi¢do para sua aceitagdo a Oferta, observado que os Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais nao foram considerados no Procedimento de Bookbuilding
para fins da defini¢do da taxa final da Remuneragdo dos CRA; (ii) indicar a quantidade de
CRA da respectiva Série que deseja subscrever; e (iii) se Pessoa Vinculada, indicar,
obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva ou na ordem de investimento, conforme
aplicavel, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de
Reserva ou de desconsideragdo de sua ordem de investimento, pela Institui¢do Participante
da Oferta que o receber, conforme o caso, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva,
nos Prospectos e neste Termo de Securitizacao.

4.2.14. Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Nao
Institucional, observado o Direcionamento da Oferta, os CRA remanescentes foram
destinados aos Investidores Institucionais, sejam eles considerados Pessoas Vinculadas ou
nao, que apresentaram: (i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante uma
unica Institui¢do Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando as
informagdes previstas na Clausula 4.2.13 acima, de acordo com os seguintes

procedimentos:
() cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional

assumiu a obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para

participar da Oferta Institucional, apresentando suas ordens de investimento na
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(ii)

(iii)

(iv)

data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, ou seus Pedidos de Reserva
a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva,
conforme aplicavel,

os Pedidos de Reserva ou ordens de investimentos, conforme o caso, efetuados
pelos Investidores Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo
disposto na letra “b” abaixo e nos incisos “(iii)”, “(v)”, “(vi)” abaixo, e de acordo
com as seguintes condi¢des, observados os procedimentos e normas de liquidagdo
da B3: (a) recomendou-se aos Investidores Institucionais que entrassem em contato
com a Institui¢do Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os
procedimentos adotados pela respectiva Institui¢do Participante da Oferta para
efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade
de depdsito prévio do investimento pretendido; e (b) no Pedido de Reserva ou na
ordem de investimento, os Investidores Institucionais estipularam, como condi¢do
de eficacia de seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento e aceita¢do da
Oferta, uma taxa minima para a Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e/ou para
a Remuneragao dos CRA da Segunda Série, conforme o caso. O Pedido de Reserva
ou a ordem de investimento foi automaticamente cancelado (1) caso o Investidor
Institucional tenha estipulado como taxa minima para a Remunerag@o dos CRA da
Primeira Série e/ou para a Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o
caso, uma taxa superior a taxa final da respectiva Remuneracao da respectiva Série;
e/ou (2) caso o Investidor Institucional tenha estipulado como taxa minima para os
CRA da Primeira Série e/ou para os CRA da Segunda Série, conforme o caso, uma
taxa superior a taxa teto da Primeira Série e/ou a taxa teto da Segunda Série,

conforme o caso, estipulada no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado;

os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
deveriam indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que seus Pedidos de
Reserva ou ordens de investimento ndo foram automaticamente cancelados ou
desconsiderados, conforme o caso, pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta, tendo em vista que néo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um ter¢o) a quantidade de CRA inicialmente ofertada, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400;

até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgagdo do Anuncio de
Inicio, as respectivas Institui¢des Participantes da Oferta informardo aos
Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletronico ou, na
sua auséncia, por telefone: (a) a quantidade de CRA alocados ao referido
Investidor, (b) a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série e/ou
a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso e
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)

(vi)

(vii)

(c) a Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e/ou a Remuneragdo dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, definidas no Procedimento de Bookbuilding. Os
Investidores Institucionais integralizardo os CRA a vista, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na primeira Data de
Integralizagdo, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis
da B3, conforme aplicavel,

nas hipdteses de: (a) identificagdo de divergéncia relevante entre as informagdes
constantes do Prospecto Preliminar ¢ do Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Institucional que houver
efetuado Pedido de Reserva, ou a sua ordem de investimento; (b) suspensdo da
Oferta nos termos do artigo 20 da Instru¢do CVM 400; ou (c¢) modificagdo da
Oferta nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400; podera o referido Investidor
Institucional desistir do Pedido de Reserva ou da sua ordem de investimento,
conforme o caso, ap6s o inicio da Oferta. Nesta hipotese, tal Investidor
Institucional devera informar sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva ou
da sua ordem de investimento, conforme o caso, a Institui¢do Participante da Oferta
que recebeu o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento, em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva
ou nos termos dos Prospectos;

na hipodtese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipodtese de resilicdo do
Contrato de Distribui¢do, ou, ainda, em qualquer outra hipdtese prevista na
legisla¢do de ndo producdo de efeitos ou desconsideragdo de Pedidos de Reserva
ou da sua ordem de investimento, conforme o caso, estes serdo todos cancelados e
os respectivos Investidores Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento
da Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulga¢do de comunicado ao

mercado; e

na respectiva Data de Integralizaco, cada Instituicao Participante da Oferta junto
a qual o Pedido de Reserva ou ordem de investimento tenha sido realizado
entregara a cada Investidor Institucional o nimero de CRA alocado a tal Investidor
Institucional, ressalvadas as hipoteses de cancelamento do Pedido de Reserva

descritas nos incisos “(ii)”, letra “(b)”, “(iii)”, “(v)” e “(vi)” acima.

4.2.15. Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas pelos

Investidores Institucionais excedessem o total de CRA remanescentes apos o atendimento

da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores dariam prioridade aos Investidores

Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora e a

Devedora melhor atendessem os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base

diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
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4.3.

avaliacdo das perspectivas da Emissora e da Devedora e a conjuntura macroecondmica
brasileira e internacional, considerando também rela¢des comerciais, de relacionamento ou
estratégia, dos Coordenadores, da Emissora ¢ da Devedora, bem como criar condigdes para
o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa. Como as ordens
de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentadas pelos Investidores Institucionais
ndo excederam o total de CRA remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao

Institucional, ndo foi necessario observar os Critérios de Colocagdo da Oferta Institucional.

4.2.16. Os Coordenadores levaram em consideracdo, exclusivamente com rela¢do a
Oferta Institucional, suas relagdes com clientes e outros aspectos de natureza comercial,
bem como as estratégias dos Coordenadores, da Emissora ¢ da Devedora, sendo certo que,
em hipotese alguma, puderam ser consideradas relagdes com clientes e outros aspectos de

natureza comercial no ambito da Oferta Nao Institucional.

Subscricdo e Integralizagdo: Os CRA serdo subscritos no mercado primario e serdo

integralizados pelo Preco de Integralizagdo, a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente

nacional, de acordo com os procedimentos da B3.

4.3.1. Os CRA serdo integralizados: (i) na primeira data de integralizacdo dos CRA
(cada data de integraliza¢do, uma “Data de Integralizacdo™), pelo seu Valor Nominal

Unitario; e (i1) em caso de integralizagdo dos CRA em Datas de Integralizagdo posteriores
a primeira Data de Integralizacdo, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Primeira Série, para os CRA da Primeira Série, ¢ pelo Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da Segunda Série, para os CRA da Segunda Série, acrescido da respectiva
Remuneragdo, contada desde a primeira Data de Integralizacao (inclusive) até a data efetiva

da integralizacdo dos CRA da respectiva Série (exclusive) (“Preco de Integralizagido”).

4.3.2. Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma unica data, na primeira
Data de Integralizagdo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos
operacionais, os Investidores poderdo realizar a integralizagdo dos CRA nos Dias Uteis
subsequentes.

4.3.3. Os CRA poderio ser integralizados com agio ou desagio, conforme definido, de
comum acordo, pelos Coordenadores, no ato de subscri¢do dos CRA, na ocorréncia de uma
ou mais condigdes objetivas de mercado, incluindo, mas néo se limitando, as seguintes: (1)
alteracdo na taxa SELIC; (2) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional;
ou (3) alteracdo no IPCA e/ou Taxa DI, observado, contudo (i) que o agio ou desagio sera
aplicado de forma igualitaria para todos os CRA de uma mesma Série em uma mesma Data
de Integralizacdo, e (ii) que, neste caso, a Devedora recebera, na respectiva Data de
Integralizagdo, o mesmo valor que receberia caso a integralizagdo ocorresse pela
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4.4.

integralidade do Valor Nominal Unitario, sendo certo que, no caso de subscricdo com
desagio, a diferenga entre o Valor Nominal Unitario e o valor efetivamente integralizado pelos
Investidores devera ser descontada das comissdes dos Coordenadores na proporgdo
estabelecida no Contrato de Distribuicao. O preco da Oferta sera nico e, portanto, eventual
agio ou desagio devera ser aplicado a totalidade dos CRA da respectiva Série integralizados
em cada Data de Integralizacdo, nos termos do artigo 23 da Instrugdo CVM 400.

4.3.4. A liquida¢do dos CRA sera realizada por meio do sistema de compensagido e
liquidacdo da B3, observados os procedimentos da B3.

4.3.5. Cada Investidor devera efetuar o pagamento, a vista ¢ em moeda corrente
nacional, no ato de subscri¢do, do valor dos CRA por ele subscritos aos Coordenadores ¢
aos Participantes Especiais, caso venham a ser contratados, de acordo com os
procedimentos da B3. Os Coordenadores, e os Participantes Especiais, caso venham a ser
contratados, serdo responsaveis pela transmissao das ordens acolhidas a B3, observados os
procedimentos adotados pela B3 para liquidacdo da ordem.

Periodo de Colocagdo: A Oferta devera ser concluida em até 6 (seis) meses contados da

data da divulgacdo do Antincio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 400 e da

regulamentacdo aplicavel.

4.5.

Deposito para Distribui¢do e Negociag@o: Os CRA serdo depositados: (i) para distribuigdo

no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao

financeira realizada por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, por meio do

CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira dos eventos de

pagamento ¢ a custodia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

4.5.1. Os CRA serdo emitidos na forma nominativa e escritural, sem emissdo de
certificados. Sua titularidade sera comprovada pelo extrato de posi¢do de ativos emitido
pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente,
serdo admitidos os extratos expedidos pelo Escriturador com base nas informagdes

prestadas pela B3.

4.5.2. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidagdo e custodia
autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperagdo judicial ou iniciar
procedimentos de recuperagdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidagio
requerida; (ii) se for cassada sua autorizagdo para execucao dos servicos contratados; e/ou
(iii) a pedido dos Titulares dos CRA, mediante aprovagdo na respectiva Assembleia
Especial. Nos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Especial para que
seja deliberada a contratacdo de nova camara de liquidacdo e custddia autorizada para
registro dos CRA.
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4.6. Escrituragdo: O Escriturador atuara como agente escriturador dos CRA, podendo ser
substituido: (i) em caso de inadimplemento de suas obrigagdes junto a Emissora ndo sanada no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis ap6s o recebimento da notificagio enviada para o Escriturador para sanar
a falta; (ii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrugdo das autoridades competentes,
notadamente do BACEN, que impeca a contratagdo objeto do contrato de escrituragdo; (iii) caso a
Emissora ou o Escriturador encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua intervencao
judicial ou liquidagdo decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividade
de escriturador de valores mobiliarios; (v) se o Escriturador suspender suas atividades por qualquer
periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os Titulares dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo
Escriturador ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneracdo devida ao
Escriturador, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua
ocorréncia. Nesses casos, o novo Escriturador deve ser contratado pela Emissora.

4.6.1. Pelo desempenho dos seus deveres e atribuigdes, o Escriturador fara jus a uma
remuneracao, que sera paga pela Emissora, por conta e ordem da Devedora, com recursos
disponiveis do Fundo de Despesas, no valor anual de R$ 6.000,00 (seis mil reais) por série,
atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses pela variag@o positiva do IPCA a partir da
data do primeiro pagamento.

4.6.2. Ainda, na qualidade de Escriturador das Debentures, o Escriturador fara jus a
remunerac¢do no valor anual de R$ 6.000,00 (seis mil reais) por série, liquida de todos e
quaisquer tributos, atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses pela variagao positiva do
IPCA a partir da data do primeiro pagamento.

4.7. Banco Liquidante: O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar

0 pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA,
executados por meio da B3. A remunera¢do do Banco Liquidante sera arcada pela Emissora com
recursos proprios.

4.7.1. O Banco Liquidante podera ser substituido, mediante deliberagdo em Assembleia
Especial, caso, entre outras hipdteses: (i) seja descumprida qualquer obrigagdo prevista no
contrato de prestacao de servicos do Banco Liquidante, (ii) se o Banco Liquidante requerer
recuperagao judicial ou extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou
liquidagdo requerida; e (iii) haja a edi¢do de norma legal ou regulamentar que inviabilize,
direta ou indiretamente, a realiza¢do da prestagdo de servigos objeto do Banco Liquidante,
bem como na hipétese de alterag@o na legislagdo que modifique as responsabilidades ou a
forma de liquidagdo. Nesses casos, o novo Banco Liquidante deve ser contratado pela
Emissora, observada a obriga¢do do Banco Liquidante de manter a prestag@o dos servigos
até sua efetiva substituicao.
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4.8. Auditor Independente do Patrimdnio Separado: O Auditor Independente do Patrimo6nio

Separado foi contratado pela Emissora para auditar as demonstragdes financeiras do Patrimdnio
Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢des e na Resolugio CVM
60. Pela prestacdo dos seus servigos, o Auditor Independente do Patrimonio Separado recebera a
remuneragdo anual de R$ 4.300,00 (quatro mil e trezentos reais), a ser paga com recursos do Fundo
de Despesa, observada a ordem de prioridade de pagamento prevista na Clausula 7.4 abaixo.

4.8.1. O Auditor Independente do Patrimoénio Separado foi escolhido com base na
qualidade de seus servigos e sua reputacao ilibada, sendo certo que prestard servigos a
Emissora e ndo sera responsavel pela verificagdo de lastro dos CRA.

4.8.2. O Auditor Independente do Patrimonio Separado podera ser substituido, sem
necessidade de deliberagdo em Assembleia Especial ou qualquer formalidade adicional,
por qualquer dos seguintes auditores independentes: PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes (CNPJ/ME 61.562.112/0001-20), Ernst & Young Auditores Independentes
S/S (CNPJ/ME 61.366.936/0001-25) ou Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes (CNPJ/ME 49.928.567/0001-11), ou as empresas que vierem a sucedé-las

em razao de qualquer operagao de reestruturacao societaria.

4.9. Formador de Mercado: Nos termos do inciso XII do artigo 9° do Coédigo ANBIMA, os

Coordenadores recomendaram a Emissora e a Devedora, as expensas da Devedora, a contratagido de

instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado em relagdo aos CRA. Apesar da
recomendacdo dos Coordenadores, formalizada no Contrato de Distribuicdo, a Emissora e a

Devedora ndo contrataram o formador de mercado para atuar no ambito da Oferta.

4.10. Agéncia de Classificacdo de Risco: Foi contratada Agéncia de Classificagdo de Risco, para

a elaboracdo do relatorio de classificagdo de risco para esta Emissdo, devendo ser atualizada
trimestralmente a partir da Data de Emissdo dos CRA durante toda a vigéncia dos CRA, tendo como
base a data de elaboracdo do primeiro relatdrio definitivo, sendo certo que o servigo ndo podera ser
interrompido na vigéncia dos CRA, de modo a atender o disposto no artigo 33, §10, da Resolugdo
CVM 60. A Emissora devera, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA: (a) manter, por conta ¢
ordem da Devedora, contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizagdo trimestral da
classificacdo de risco dos CRA, e (b) divulgar trimestralmente e permitir que a Agéncia de
Classificagdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios de tal classificagdo de risco,
tudo nos termos do Cdédigo ANBIMA. A Emissora dara ampla divulgagdo ao mercado sobre a
classificacdo de risco atualizada por meio da pagina https://www.ecoagro.agr.br (acessar “Emissoes
de CRA”, selecionar “219”, e assim obter todos os documentos desejados, nos termos da legislagao
e regulamentacdo aplicavel), e devera encaminhar 8 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, os relatorios da Agéncia de Classificagdo de Risco na data de sua
divulgagdo.
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4.11. Agente Fiduciario dos CRA: O Agente Fiduciario dos CRA foi contratado pela Emissora,
as expensas da Devedora, para realizar servigos de agente fiduciario e representante dos Titulares

dos CRA, cujos deveres encontram-se descritos na Clausula 11.1 deste Termo de Securitizagdo, sem
prejuizo de outros previstos na Resolugdo CVM 60, Resolug¢do CVM 17 ¢ demais legislagdes
aplicaveis. O Agente Fiduciario dos CRA fara jus a remuneragdo prevista na Clausula 11.7 deste

Termo de Securitizagao.

4.12. Custodiante: O Custodiante foi contratado pela Emissora para o registro ¢ custodia deste
Termo de Securitizagdo, nos termos da Clausula 1.7 acima, e guarda dos Documentos
Comprobatdrios, nos termos da Clausula 2.2 acima. O Custodiante fara jus a remuneragdo prevista
na Clausula 2.2.3 deste Termo de Securitizagio.

4.13. Nos casos de substitui¢do de determinado prestador de servigo, conforme previstas acima,
este Termo de Securitizagdo sera objeto de aditamento para refletir as substituicdes de que tratam as
Clausulas acima, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da formalizagdo dos respectivos atos
necessarios a concretizagdo de tais substituigdes. A substitui¢do dos Auditor Independente do
Patrimdnio Separado deve ser informada pela Emissora ao Agente Fiduciario dos CRA, a B3 e a
Superintendéncia de Supervisao de Securitizagido (SSE).

CLAUSULA QUINTA — DESTINACAO DOS RECURSOS

5.1. Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos captados por meio da presente Emisséo,

desembolsados pela Emissora em favor da Devedora, deverdo ser utilizados pela Emissora, integral
e exclusivamente, para a aquisi¢ao pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) do Produtor Rural, e
de acordo com o “Termo e Condig¢oes Gerais de Compra e Venda de Gado”, celebrado pela
Devedora, em 17 de novembro de 2022 (“Termo Geral de Compra ¢ Venda de Gado”), para

estabelecer os termos e condi¢des que norteardo a compra de gado pela Devedora, junto ao Produtor
Rural, em conformidade, ainda, com o artigo 23, §1°da Lei 11.076, com a Lei 14.430 e com o artigo
2° inciso I e §§ 1°, 2°, 7° ¢ 8°, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, bem como do artigo
2°, §4°, inciso I do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 60, na forma prevista em seu objeto
social e no curso ordinario de seus negocios, até a data de vencimento dos CRA, observado o disposto
nas Clausulas 5.1.2 ¢ 5.2 abaixo, ou até que a Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos
recursos obtidos com a Emissdo, o que ocorrer primeiro, observado o disposto na Clausula 5.2
abaixo.

5.1.1.  Observado o disposto na Clausula 5.2 abaixo, a Devedora estima, nesta data, que
a Destinagdo de Recursos ocorrera conforme o Cronograma Indicativo, estabelecido, de
forma indicativa e ndo vinculante, no Anexo Il deste Termo de Securitizagdo, sendo que,
caso necessario, considerando a dindmica comercial do setor no qual atua, a Devedora

podera destinar os recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas
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5.2.

diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada a obriga¢do de realizar a
integral Destinagdo de Recursos até a data de vencimento dos CRA, observado o disposto
nas Clausulas 5.1.2 ¢ 5.2 abaixo, ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade
dos recursos obtidos com a Emissdo, o que ocorrer primeiro. Por se tratar de cronograma
tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipacdo do
Cronograma Indicativo (i) ndo sera necessario notificar o Agente Fiduciario dos CRA,
tampouco sera necessario aditar este Termo de Securitizagdo ou quaisquer outros
documentos da Emissdo, e (ii) ndo sera configurada hipdtese de vencimento antecipado ou
resgate antecipado das Debéntures, desde que a Devedora realize a integral Destinagdo de
Recursos até a data de vencimento dos CRA, observado o disposto nas Clausulas 5.1.2 ¢
5.2 abaixo.

5.1.2.  Nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora se obrigou a destinar todo o
valor relativo aos recursos liquidos captados por meio da Emissdo na forma acima
estabelecida, independentemente da realizagdo do Resgate Antecipado por Evento de
Retengdo de Tributos, do resgate da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, de Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva, dos Resgates Antecipados Facultativos (conforme abaixo definidos) ou de um
evento de vencimento antecipado das Debéntures, sendo que cabera ao Agente Fiduciario
dos CRA verificar o emprego de tais recursos, até que seja realizada a destinagdo de sua
totalidade ou até a data de vencimento dos CRA, o que ocorrer primeiro.

5.1.3.  Os bovinos (i.e., gado vivo) que serdo adquiridos pela Devedora no ambito do
Termo Geral de Compra ¢ Venda de Gado enquadram-se no conceito de produto
agropecudrio, nos termos do artigo 2°, inciso I do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
60, pois trata-se de gados vivos, configurados como produto in natura, ou seja, em estado
natural, de origem animal, que ndo sofrem processo de beneficiamento ou industrializagéo,
conforme disposto no artigo 2°, §§ 1° e 2°, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60.

5.1.4.  Osbovinos (i.e., gado vivo) a serem adquiridos do Produtor Rural pela Devedora
serdo e/ou sao produzidos no Brasil pelo proprio Produtor Rural, nos termos do item “(i)”
da Clausula Segunda da 24* (Vigésima Quarta) Alteracdo e Consolidagdo do Contrato
Social do Produtor Rural, datada de 18 de maio de 2022, registrada na JUCESP sob o n°
266.272/22-8, em 25 de maio de 2022, o qual estabelece como objeto social do Produtor
Rural “a explorac¢do de atividade agropecudria envolvendo a criagdo, trato, manejo,
engorda, compra e venda e transporte de bovinos, equinos, suinos, caprinos, ovinos, aves

e bubalinos em pé e embrides”, dentre outras atividades.

Comprovagdo da Destinagdo de Recursos pela Devedora: Cabe ao Agente Fiduciario dos

CRA a obrigagdo de proceder a verificagdo do emprego da totalidade dos recursos liquidos captados

por meio da emissdo de Debéntures, de modo a plenamente atender com suas obrigacdes previstas
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na Escritura de Emissdo e na regulamentagao aplicavel, incluindo, sem limitagdo ao previsto no artigo
11 da Resolugdo CVM 17. Para tanto, a Devedora apresentara ao Agente Fiduciario dos CRA, com
copia para a Securitizadora, a comprovacgdo da Destinacdo de Recursos, por meio do relatorio na
forma do Anexo IV a Escritura de Emissao (“Relatorio”), acompanhado dos respectivos arquivos
“XML” referentes as notas fiscais emitidas no periodo, de autenticagdo mencionadas no Relatorio,
(1) nos termos do artigo 2°, §8° do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, a cada 6 (seis) meses
contados da Data de Emissdo, até a data de vencimento dos CRA ou até que se comprove a aplicagdo
da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (ii) na data de pagamento da totalidade
dos valores devidos pela Devedora no ambito da emissdo das Debéntures em virtude do Resgate
Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos, do resgate da totalidade das Debéntures decorrente
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, do Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ou de um evento de vencimento
antecipado das Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos recursos oriundos das Debéntures,
observado que, nesses casos, ndo sendo comprovada a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos
anteriormente, as obrigagdes da Devedora e do Agente Fiduciario dos CRA com relagdo a destinagdo
de recursos perdurardo até a data de vencimento dos CRA ou até que a destinacdo da totalidade dos
recursos seja efetivada, o que ocorrer primeiro; e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por autoridades
ou 6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

5.2.1.1. O Agente Fiduciario dos CRA tem a obrigagdo de verificar, ao longo do prazo de duracdo
dos CRA ou até a comprovagdo da aplicagdo integral dos recursos liquidos captados por meio da
emissdo das Debéntures, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de todos os recursos obtidos por
meio da emissdo das Debéntures, exclusivamente mediante a andlise dos documentos
comprobatorios que comprovem a efetiva destinagdo dos recursos, nos termos da Clausula 5.1 acima.

5.2.1.2. Uma vez atingida e comprovada, pelo Agente Fiduciario dos CRA, a aplicagdo integral do
valor relativo aos recursos liquidos captados por meio da emissdo de Debéntures em observancia a
destinagdo dos recursos, a Devedora ficara desobrigada com relacdo ao envio dos relatorios e

documentos referidos nas clausulas acima.

5.2.1.3. O Agente Fiduciario dos CRA utilizara como documentos comprobatorios da destinacdo
dos recursos oriundos da emissdo das Debéntures, o Termo Geral de Compra ¢ Venda de Gado ¢
respectivo termo de adesdo celebrado com o Produtor Rural. Ainda, para fins do disposto na Clausula
5.2 acima, o Agente Fiduciario dos CRA, sem prejuizo de outros deveres que lhe sejam atribuidos
nos Documentos da Oferta, de modo a plenamente atender suas obriga¢des previstas no artigo 11 da
Resolucdo CVM 17, verificara o preenchimento dos requisitos formais constantes do Relatorio, bem
como (i) dos respectivos arquivos “XML” referentes as notas fiscais emitidas no periodo; e (ii) dos
comprovantes de pagamento, limitados a 5% (cinco por cento) dos comprovantes de pagamento
emitidos no periodo.
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5.2.1.4. O Agente Fiduciario dos CRA também podera analisar e solicitar a Devedora, conforme o
caso, outros documentos para a verificagdo da completude e da auséncia de falhas e de defeitos das
informacdes apresentadas pela Devedora em quaisquer documentos relativos a Oferta, observado seu
dever de diligéncia e o quanto exposto na Resolucdo CVM 17, bem como envidara seus melhores
esforgos para verificar a suficiéncia e completude do Relatorio, pedindo eventuais complementagoes
e esclarecimentos a Devedora, durante toda a vigéncia das Debéntures e dos CRA.

5.2.1.5. Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA presumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ndo foram
objeto de fraude ou adulteracao.

5.2.1.6. A Devedora comprometeu-se, nos termos da Escritura de Emissao, a apresentar ao Agente
Fiduciario dos CRA, sempre que solicitado por autoridades ou o6rgaos reguladores, regulamentos,
leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacdo da destinagdo dos
recursos por meio de envio de documentos que, a critério das respectivas autoridades ou orgdos
reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas

acima.

5.2.1.7. Na hipdtese acima, os documentos que comprovem a destinagdo dos recursos deverao ser
enviados pela Devedora ao Agente Fiduciario dos CRA em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da
respectiva solicitagdo pelo Agente Fiduciario dos CRA ou em menor prazo, caso assim seja
necessario para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario dos CRA, de quaisquer
solicita¢des efetuadas por autoridades ou orgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes
judiciais, administrativas ou arbitrais.

5.2.1.8. Nos termos do Contrato de Distribuigdo e da Instru¢do CVM 400, a Emissora, na qualidade
de emissora dos CRA se comprometeu a permanecer responsavel, durante o periodo de distribui¢do
dos CRA, pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas no &mbito
da Oferta, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400, o que inclui a destinagdo de recursos, pela
Devedora, integral e exclusivamente a aquisi¢do pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) do
Produtor Rural, no ambito das atividades do agronegodcio da Devedora, nos termos do artigo 23, §1°
da Lei 11.076, ¢ da Resolugdo CVM 60, ¢ no curso ordinario dos negocios da Devedora, na forma
prevista em seu objeto social.

5.2.1.9. O descumprimento das obriga¢des dispostas nesta Clausula (inclusive das obrigagoes de
fazer e dos respectivos prazos aqui previstos) devera ser informado pelo Agente Fiduciario dos CRA
a Emissora, e podera resultar no vencimento antecipado dos CRA, na forma prevista na Clausula

Sétima abaixo.

6. CLAUSULA SEXTA — ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO E
REMUNERACAO DOS CRA
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6.1. Atualiza¢do Monetaria dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, sera atualizado mensalmente, pela variagdo acumulada

do IPCA, calculado e divulgado mensalmente pelo IBGE, a partir da primeira Data de Integralizagdo
dos CRA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a integral liquida¢do dos CRA,
sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, automaticamente, calculada de acordo com a

seguinte formula:

Vna =Vne xC
onde:

“Vna” = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“Vne” = Valor Nominal Unitario dos CRA, na primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou o saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, conforme o caso, apdés amortiza¢do ou
incorporagdo, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

”C” = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:
dup

n N]k dut
c=11 NI
k=1 k—1

onde:

“k” = niimero inteiro de 1 até n;

€e_ %

n” = nimero total de nimeros-indices do IPCA considerados na atualizacdo monetaria, sendo ‘n’

um numero inteiro;

“NIk” = valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més de atualizac@o, referente ao més anterior
ao més de atualizacdo, caso a atualizag@o seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario.
Ap6s a Data de Aniversario, ‘NIk’ correspondera ao valor do numero-indice do IPCA referente ao

més de atualizacdo;

“NIk-1" = valor do nimero-indice do IPCA utilizado por Nik no més anterior ao més ‘k’;
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“dup” = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de
Aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, € a data de calculo, exclusive,
limitado ao niimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo ‘dup’ um

numero inteiro; e

“dut” = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario imediatamente anterior, inclusive, e a Data

de Aniversario imediatamente subsequente, exclusive, sendo ‘dut’ um nimero inteiro.
Observacgoes:

A aplicagdo da Atualiza¢cdo Monetaria incidira no menor periodo permitido pela legislagdao em vigor,
sem necessidade de ajuste nos Documentos da Oferta ou qualquer outra formalidade.

0
Os fatores resultantes das expressoes | ﬂ ‘J sdo considerados com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento. O produtério ¢ = '~  executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas decimais

daquele divulgado pelo IBGE.

Considera-se como més da atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas de

Aniversario consecutivas.
Caso o numero-indice do IPCA referente ao més de atualiza¢ao ndo esteja disponivel, devera ser
utilizado um ntimero indice projetado, calculado com base na tltima projegdo disponivel, divulgada
pela ANBIMA da variagdo percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

Nikp = Nik-1 x (1+Projecao)

onde:

“NIkp” = niimero indice projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com casas

decimais, com arredondamento;
“NIk-1" = conforme definido acima; e
(13

Proje¢do” = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagdo.

O numero indice projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o

numero-indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma
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compensagdo entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgagio posterior do IPCA que
seria aplicavel.

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de variacao deverao ser utilizados considerando
idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu calculo/apuragao.

Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data nao

seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de

aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados declarados nacionais no Brasil serdo iguais ao valor do

Dia Util subsequente.

6.2. Remuneracdo dos CRA da Primeira Série: Os CRA da Primeira Série fardo jus a

remuneracdo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série ou
do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, e
correspondentes a 7,0383% (sete inteiros e trezentos e oitenta e trés décimos de milésimos por cento)
a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis ( “Remuneracio dos CRA da Primeira

Série”).

6.2.1. A Remuneragdo dos CRA da Primeira Série sera calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA da Primeira Série imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data de seu
efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, obedecida a seguinte

formula:

J = VN, x (Fator de Juros — 1)

onde:

“J” = valor unitario da Remuneragcdo dos CRA da Primeira Série acumulada, devida no
final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8§ (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“VYNA” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série

ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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6.3.

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
Taxa 252
+1)

100

Fator de Juros = (

Onde:
“Taxa’: 7,0383 (sete inteiros e trezentos e oitenta e trés décimos de milésimos); e

“DP”: corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a Data da Integralizagio, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracido dos CRA da
Primeira Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao,

[{3 2]

inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “n” um niimero inteiro.

Remuneragdo dos CRA da Segunda Série: Os CRA da Segunda Série fardo jus a

remuneragao incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série ou

saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o caso,

correspondentes a 7,3352% (sete inteiros e tr€s mil, trezentos e cinquenta e dois décimos de

milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ( “Remuneracio das

Debéntures da Segunda Série”).

6.3.1. A Remuneragdo dos CRA da Segunda Série sera calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA da Segunda Série imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data de seu
efetivo pagamento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, obedecida a seguinte
férmula:

] = VN, x (Fator de Juros — 1)

Onde:

“J” = valor unitario da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série acumulada, devida no
final de cada Periodo de Capitalizagcdo, calculado com 8§ (oito) casas decimais, sem

arredondamento;
“VNA” = corresponde ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série

ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
Taxa 252
+1)

100

Fator de Juros = (

Onde:

“Taxa”: 7,3352 (sete inteiros ¢ trés mil, trezentos e cinquenta e dois décimos de milésimos);
e

“DP”: corresponde ao numero de Dias Uteis entre a primeira Data da Integraliza¢do, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragao dos
CRA da Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de

(134

Capitalizacdo, inclusive, ¢ a data de calculo, exclusive, sendo “n” um nimero inteiro.

6.4. Os valores relativos a Remunerag@o deverdo ser pagos conforme Datas de Pagamento da
Remuneragdo previstas na tabela constante do Anexo I do presente Termo de Securitizagdo, a qual

também identifica as datas de pagamento da Amortizagao.

6.4.1. Os pagamentos da Remuneragdo serdo realizados, pela Emissora, de acordo com
os procedimentos estabelecidos pela B3.

6.5. Todos os pagamentos devidos pela Devedora aos Titulares dos CRA deverdo ocorrer nas

respectivas datas de pagamento previstas ou determinadas no presente Termo de Securitizagao.

6.6. Em razdo da realiza¢do do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora foi autorizada a
celebrar o “1°? (Primeiro) Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio, da 1¢ (Primeira) e da 2 (Segunda) Séries, da 219° (Ducentésima Décima Nona)
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pela
Marfrig Global Foods S.A.”, em 13 de dezembro de 2022 (“Primeiro Aditamento ao Termo de
Securitizacdo™), para refletir a taxa final da Remuneragdo os CRA, sem necessidade de realizagdo de

Assembleia Especial e/ou aprovagdo societaria pela Emissora, sendo que tal alteragdo foi
devidamente formalizada antes da primeira Data de Integraliza¢do, mediante celebragdo, pelas
Partes, do Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo e cumprimento das formalidades descritas

neste Termo de Securitizagao.

6.7. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacio ou Extincdo do IPCA: No caso de

indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis
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consecutivos apods a data esperada para sua apuracio e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua

extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposi¢do legal ou determinacéo judicial, devera

ser aplicada, em sua substituigdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (ii) no caso de

inexistir substituto legal para o IPCA, o IGP-M; ou (iii) exclusivamente na ausé€ncia deste, o Agente

Fiduciario dos CRA ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data

em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Especial, a qual

terd como objeto a deliberagdo pelos Titulares dos CRA, de comum acordo com a Emissora ¢ a

Devedora, sobre o novo parametro de Atualizacdo Monetaria (“Taxa Substitutiva”), pardmetro este

que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Atualiza¢do Monetaria. Tal Assembleia

Especial devera ser realizada dentro dos prazos de convocagao estabelecidos na Clausula 13.2 abaixo.

6.8.

6.3.1.1 Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva serdo utilizados, para o calculo do valor
de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de Securitizagdo, as projegoes ANBIMA
para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da
ANBIMA, até a data da defini¢do ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Devedora, a Emissora e os
Titulares dos CRA quando da divulgagdo posterior da taxa/indice/atualizacdo que seria
aplicavel.

6.3.1.2 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia
Especial, a referida Assembleia Especial ndo serd mais realizada, ¢ o IPCA divulgado

passara novamente a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria.

6.3.1.3 Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora
e os Titulares dos CRA ou caso ndo seja realizada a Assembleia Especial ou por falta de
quorum de instalag@o, em segunda convocagdo, ou por falta de quorum de deliberagdo, na
forma prevista neste Termo de Securitizagdo, a Emissora devera informar a Devedora, o
que acarretard o resgate antecipado da totalidade das Debéntures pela Devedora em
conformidade com os procedimentos descritos na Escritura e, consequentemente, o resgate
antecipado da totalidade dos CRA pela Emissora (“Resgate Antecipado Taxa

Substitutiva™), no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva
Assembleia Especial, (b) da data em que tal Assembleia deveria ter ocorrido, considerando
a segunda convocagdo, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
Assembleia Especial, o que ocorrer primeiro, pelo Pre¢o de Resgate Antecipado, ndo sendo
devido qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto. Nesta situacdo, serdo utilizadas,
para o calculo do valor de quaisquer obrigag¢des previstas na Escritura de Emissdo ¢ neste
Termo de Securitizagdo, as proje¢coes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité
de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA.

Amortizacdo dos CRA: O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA (i) da

Primeira Série sera amortizado em parcela tnica, na Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série,
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e (i1) da Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sendo a primeira devida em 15
de outubro de 2030, a segunda devida em 15 de outubro de 2031 ¢ a terceira devida na Data de
Vencimento dos CRA da Segunda Série, conforme tabela a seguir:

CRA da Primeira Série
% do saldo do Valor Nominal
Parcela Data de Amortizacio Unitario Atualizado a ser

amortizado

Data de Vencimento dos CRA da
1* e 100,0000%
Primeira Série

CRA da Segunda Série
% do saldo do Valor Nominal
Parcela Data de Amortizacio Unitario Atualizado a ser

amortizado

1? 15 de outubro de 2030 33,3333%

2% 15 de outubro de 2031 50,0000%

3 Data de Vencimento'd.os CRAda 100,0000%

Segunda Série
6.9. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de

pagamento de qualquer obrigacio relativa aos CRA, pela Emissora, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacio coincidir com dia que nio seja Dia Util
para fins de pagamentos, sem qualquer acréscimo ou penalidade ao valor a ser pago. Observado o
previsto na Escritura de Emissao, os recursos deverao ser recebidos na Conta Centralizadora até as
15:00 horas do dia do pagamento das Debéntures, ndo havendo qualquer remunerag¢do dos valores

recebidos pela Emissora durante a prorrogacao ora mencionada.

6.10. Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida

por forga deste Termo de Securitizagdo, serdo devidos pela Emissora juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento dos
valores inadimplidos pelo respectivo devedor, e multa moratoria ndo compensatoria de 2% (dois por
cento) sobre o saldo do valor devido e ndo pago, acrescido da Remuneragdo devida, que continuara
a incidir sobre o débito em atraso, independentemente de aviso, notifica¢@o ou interpelacdo judicial
ou extrajudicial.

6.11. Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular dos CRA para

receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora, nos

termos previstos neste Termo de Securitizagdo, ou em comunicado divulgado pela Emissora, se for
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0 caso, ndo lhe dara direito ao recebimento de Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento e/ou do comunicado.

6.12. Local ¢ Forma de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serfo efetuados pela Emissora por

meio da B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, mediante aviso prévio ao
respectivo Titular do CRA, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢do do
respectivo Titular do CRA, hipotese em que, a partir da data de disposicdo dos valores em questéo,
nao havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneragdo sobre o valor colocado a disposi¢do do

Titular do CRA na Conta Centralizadora da Emissora.

6.12.1. Os pagamentos de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos
CRA realizados por meio da B3 serdo operacionalizados por meio do Banco Liquidante.

CLAUSULA SETIMA — EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Vencimento Antecipado Automadtico

7.1.1. A Emissora ou o Agente Fiduciario dos CRA e/ou qualquer terceiro que venha a
sucedé-la como administradora do Patrimdnio Separado vinculados a emissdo dos CRA,
ou os Titulares dos CRA, na sua auséncia, observada a Clausula 7.2.1 abaixo, poderao
declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes
constantes da Escritura de Emissdo, nas hipoteses previstas nesta clausula e na Clausula

7.2.1 abaixo. Sao eventos de vencimento antecipado automatico (“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”), que independem de qualquer aviso, interpelagdo, notificagdo

judicial e/ou extrajudicial, ou mesmo de assembleia de Titulares dos CRA, pelo que se
exigird a Devedora o pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures e o
consequente pagamento, pela Securitizadora, de todos os CRA, do Prego de Resgate
Antecipado, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos
termos deste Termo de Securitizagao:

(i) descumprimento, pela Devedora, de quaisquer de suas obriga¢des pecuniarias
relacionadas com a Escritura de Emissdo ou com a emissdo dos CRA, ndo sanada
no prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

(i) dar destinagdo aos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures diversa
da especificada na Clausula 3.5.1 da Escritura de Emissao;
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(iii)

(iv)

\))

(vi)

(vii)

se a Devedora, até a efetiva comprovacdo da integral Destina¢do de Recursos até
o Valor Total das Debéntures, utilizar o Termo Geral de Compra ¢ Venda de
Gado como lastro para qualquer outro tipo de operagdo de captagdo de recursos.
Para fins deste item, ¢ permitida, a qualquer tempo, a utilizagdo de eventual saldo
sobressalente de produtos agropecuarios fornecidos pelo Produtor Rural que
celebrou o Termo Geral de Compra e Venda de Gado como lastro para qualquer
outro tipo de operagdo de captagdo de recursos no mercado financeiro ou de
capitais, desde que reste pactuado, em qualquer vincula¢do posterior, que,
somente apds a comprovacdo da destinacdo do Valor Total das Debéntures
referido saldo sobressalente podera ser utilizado para qualquer outro fim;

decretagdo de faléncia da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante; pedido
de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante;
pedido de faléncia da Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, formulado
por terceiros, ndo elidido no prazo legal ou, ainda, ndo contestado no prazo legal,
desde que, nessa hipdtese, seja devidamente comprovado a Emissora o
pagamento da divida que serviu de fundamento ao pedido de faléncia; ou pedido
de recuperacdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Devedora e/ou
qualquer Subsidiaria Relevante, independentemente do deferimento do
respectivo pedido;

liquidacao, dissolugdo ou extingdo da Devedora e/ou qualquer Subsididria
Relevante, exceto se decorrente de reorganizacdo societaria realizada no ambito
do mesmo Grupo Econdémico da Devedora;

o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira, incluindo obrigagdes
no ambito dos mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional
(inclusive operagdes de securitizagdo e/ou perante instituigdes financeiras), a que
a Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante estiver sujeita, na qualidade de
devedora, garantidora e/ou coobrigada, cujo valor, individual ou agregado, seja
superior a US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de ddlares dos
Estados Unidos) ou seu equivalente em outras moedas;

redugdo do capital social da Devedora, exceto se (a) realizada com o objetivo de
absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agoes,
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(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

ou (b) previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pela Emissora, de
acordo com o deliberado pelos Titulares dos CRA, conforme disposto no artigo
174 da Lei das Sociedades por Agdes;

na hipotese de a Devedora e/ou qualquer Subsididria Relevante praticar qualquer
ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, o Termo Geral de Compra ¢ Venda de Gado, as Debéntures,
qualquer documento relativo a Operagdo de Securitizagdo ou a qualquer das suas

respectivas clausulas;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Devedora como

companhia emissora de valores mobilidrios na CVM;

se ocorrer a transformacao do tipo societario da Emissora nos termos dos artigos
220 e 222 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto se previamente aprovado pela

Emissora;

se a Escritura de Emissao, o Termo Geral de Compra ¢ Venda de Gado, este
Termo de Securitizagdo, ou qualquer de suas disposigoes, for declarada invalida,
nula ou inexequivel, por qualquer lei, decis@o judicial ou sentenca arbitral, desde
que afete o cumprimento das obrigagdes assumidas no ambito da Operagdo de
Securitizacao;

comprovacdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela Devedora na

Escritura de Emissao, nas datas em que foram prestadas, eram falsas;

caso a Escritura de Emissao, o Termo Geral de Compra e Venda de Gado e este
Termo de Securitiza¢do sejam, por qualquer motivo, resilidos, rescindidos ou por
qualquer outra forma extintos por iniciativa da Devedora, inviabilizando a
Operagao de Securitizagio; e/ou

caso ocorra pagamento aos acionistas da Devedora de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipagdo e/ou rendimentos sob a forma de juros sobre
capital proprio, quando a Devedora estiver em mora com relagdo a quaisquer de
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7.2.

suas obrigagdes pecuniarias decorrentes das Debéntures, exceto quando
previamente autorizado pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia
Especial especialmente convocada para este fim, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo legal obrigatdrio previsto no estatuto social da
Devedora;

Vencimento Antecipado Nao Automatico

7.2.1.

Sdo Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico (“Eventos de

Vencimento Antecipado Nao Automatico™), nos quais a ndo declaragdo do vencimento

antecipado das Debéntures pela Emissora dependera de deliberagdo prévia de Assembleia

Especial especialmente convocada para esta finalidade, observados os prazos e

procedimentos previstos neste Termo de Securitizagdo, os seguintes eventos:

(@)

se o Indice da Divida Liquida Consolidada/EBITDA Consolidado Ajustado da
Devedora for maior que 4,75x (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos);

Sendo que, para os fins deste item, (a) “Indice da Divida Liquida

Consolidada/EBITDA Consolidado Ajustado” significa, em relagdo a Devedora,

a cada trimestre (31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de
cada ano), a razdo (expressa em decimal) entre: (a) sua Divida Liquida
Consolidada, naquela data; ¢ (b) 0o EBITDA Consolidado Ajustado para o periodo
de 12 (doze) meses imediatamente anterior a mesma data de mensuragao, calculo
a semelhanca daquele divulgado nas Notas Explicativas 21.2 — Covenants
constantes das Informag¢oes Trimestrais — ITR da Emissora de 30 de setembro de
2022, (b) “Divida Liquida Consolidada” significa o endividamento financeiro

consolidado da Devedora, no conjunto das demonstragdes financeiras trimestrais
consolidadas mais recentes, subtraido deste o somatério das rubricas de caixa,
equivalente de caixa e aplicagdes financeiras, registradas como ativo circulante
nas referidas demonstragdes financeiras. No propdsito de avaliar o cumprimento
das restricdes sobre endividamento adicional em ddlares americanos, a Devedora
deve calcular a conversdo para reais considerando a data original da emissao da
divida em questdo, em todo caso conforme calculo a semelhanca daquele
divulgado nas Notas Explicativas 21.2 — Covenants constantes das Informagdes
Trimestrais — ITR da Emissora de 30 de setembro de 2022, (¢) “EBITDA
Consolidado” significa o valor igual ao somatdrio dos tltimos 12 (doze) meses
das seguintes rubricas financeiras da Devedora: o lucro liquido, despesas
financeiras, imposto de renda e contribuigao social, depreciagdo e amortizagao ¢

participagdo de minoritarios, em todo caso conforme calculo a semelhanga
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(ii)

(iii)

(iv)

)

daquele divulgado nas Notas Explicativas 21.2 — Covenants constantes das
Informag¢Ges Trimestrais — ITR da Emissora de 30 de setembro de 2022, ¢ (d)
“EBITDA Consolidado Ajustado” significa o EBITDA Consolidado, em base pro

forma, excluindo os itens ndo recorrentes e/ou ndo monetarios ¢ incluindo

operagOes/companhias adquiridas, sempre considerando os resultados dos
ultimos 12 (doze) meses;

descumprimento, pela Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, de
qualquer obrigag¢do ndo pecunidria, principal ou acessoria, relacionada com a
Escritura de Emissdo e ndo descrita na Clausula 7.2.1 acima, ndo sanada no
prazo de cura de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da notificagdo do
respectivo descumprimento ou do efetivo descumprimento para os casos que
ndo sejam de conhecimento publico, observado que o prazo de cura indicado
neste item “(i1)” ndo sera aplicavel na hipotese de haver prazo de cura especifico
estipulado pela clausula descumprida;

comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Devedora na
Escritura de Emissdo, nas datas em que foram prestadas, eram inconsistentes
ou, em qualquer aspecto relevante, incorretas ou insuficientes, sendo que nestes
ultimos casos exclusivamente, desde que ndo sanadas no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data em que ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos
(a)a data em que a Devedora comunicar a Emissora sobre a respectiva
comprovagdo, ou (b) a data em que a Emissora comunicar a Devedora sobre a
respectiva comprovacao;

descumprimento, pela Devedora, de qualquer decis@o judicial transitada em
julgado e/ou de qualquer decisdo administrativa ou arbitral ndo sujeita a recurso,
contra a Devedora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a US$
125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de dolares dos Estados Unidos),

ou seu equivalente em outras moedas;

se for protestado qualquer titulo contra a Devedora, ainda que na qualidade de
garantidora, em valor individual ou agregado superior a US$ 125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de dodlares dos Estados Unidos) ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se tiver sido validamente comprovado,
em até 15 (quinze) dias do referido protesto, a Emissora, que o(s) protesto(s)
foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiros, sendo efetivamente tomadas medidas para o seu cancelamento ou
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(vi)

suspensdo, conforme aplicavel; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em

juizo;

constitui¢do de qualquer dnus sobre ativo(s) da Devedora, exceto: (a) por 6nus
existentes na Data de Emissao das Debéntures; (b) por 6nus constituidos em
decorréncia de renovagdes ou substituigdes ou repactuacdes, totais ou parciais,
de dividas existentes na Data de Emissdo das Debéntures, desde que o 6nus seja
constituido exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que garante a divida
renovada, substituida ou repactuada; (¢) por Onus existentes sobre qualquer
ativo de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma
controlada; (d) por 6nus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou
custo de construgdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados
com a operacdo) de aquisi¢do, constru¢do ou reforma, pela Devedora, apos a
Data de Emissdo das Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital social de
sociedades), desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo
adquirido, construido ou reformado; (e) por 6nus constituidos no ambito de
processos judiciais ou administrativos; (f) por 6nus involuntarios ou necessarios
constituidos por forca de lei no curso normal dos negécios, incluindo usucapiao
e desapropriagdo (exceto pelo disposto no item “(1)” abaixo), direitos de
passagem, serviddes, restrigdes de zoneamento, ou outros 6nus involuntarios ou
necessarios que recaiam sobre bens iméveis no curso normal dos negdcios,
desde que (1) ndo afetem de forma substancial o valor ou a destinagdo do bem
imével nas operagoes da Devedora; ou (2) seja contestado de boa-fé na esfera
judicial com o objetivo de obstar a excussdo ou venda do ativo; (g) por 6nus
constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em concorréncias publicas
ou privadas (performance bond), até o limite e prazo determinados nos
documentos relativos a respectiva concorréncia; (h) por 6nus constituidos sobre
estoque ou recebiveis da Devedora para garantir linhas de crédito de capital de
giro, de financiamento a importacdo ou de exportacdo, desde que o valor total
da divida garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado
periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta
de vendas no mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes informagdes
financeiras consolidadas da Devedora, observado que as operagdes de “ACC —
Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “ACE — Adiantamento sobre
Contrato de Exportacdo” ou “Pré-Pagamento de Exportacdo” ndo sdo
consideradas operag¢des garantidas por estoque ou recebiveis para os fins do
calculo acima; (i) por 6nus constituidos em garantia de obrigagdes financeiras
com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais

de crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco
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(vii)

(viii)

(ix)

Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, BNDES
Participacdes S.A. — BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou
entidades assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como
credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse de entidades
multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, no ambito de tais
obrigagoes financeiras; e (j) em adigdo as hipoteses previstas nas alineas “(a)”
a “(1)” acima, onus constituidos sobre ativos que nido excedam, em valor
individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Devedora,
com base nas entdo mais recentes informacdes financeiras consolidadas da
Devedora;

ndo obtengdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagles, concessdes, subvencdes, alvaras ou licengas, inclusive
ambientais, necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Devedora, exceto por aquelas que (a) ndo causem um Efeito Adverso
Relevante, ou (b) estejam sendo discutidas pela Devedora nas esferas
administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa;

se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou cessdo, direta ou indireta, do
controle societario/acionario, de forma que o Sr. Marcos Anténio Molina dos
Santos, inscrito no CPF/ME sob o n® 102.174.668-18, e/ou a Sra. Marcia A.
Pascoal Marcal dos Santos, inscrita no CPF/ME sob o n° 182.070.698-21,
deixem de ser controladores diretos ou indiretos da Devedora, sem a prévia e
expressa anuéncia da Emissora, ¢ de acordo com o deliberado pelos Titulares
dos CRA, a qual ndo sera necessaria, exclusivamente, nas situagdes decorrentes

de sucessdo natural;

sem prejuizo do disposto no item “(xvi)” abaixo, descumprimento, pela
Devedora, da Legislagdo Socioambiental, em especial, mas nio se limitando, a
legislacao e regulamentacdo relacionadas a satide e seguranga ocupacional e ao
meio ambiente, conforme decisdo judicial, ainda que em 1? (primeira) instancia,
com excegao de casos de tutela antecipada, que resulte em um Efeito Adverso
Relevante na Devedora, exceto se, em até 10 (dez) Dias Uteis, tal decisdo
judicial (a) for extinta, ou (b) tiver sua eficicia suspensa;
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()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade que
recaia sobre, de forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos
totais da Devedora, com base nas entdo mais recentes informagdes financeiras

consolidadas da Devedora;

inobservancia, pela Devedora, conforme decisdo judicial, ainda que em 2?
(segunda) instancia ou instancias superiores, das normas que lhe sao aplicaveis
que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo
publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupgao, exceto se, em até 10
(dez) Dias Uteis, tal decisido judicial (a) for extinta, ou (b) tiver sua eficacia
suspensa;

cisdo, fusdo ou incorporagdo (inclusive incorporagdo de a¢des) da Devedora,
exceto se (a) previamente autorizado pela Emissora, a partir de decisdo da
Assembleia Especial a ser convocada em até 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento pela Emissora do comunicado encaminhado pela Devedora, ou (b)
tiver sido realizada Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures
destinada a 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo, nos termos
do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes ¢ a respectiva Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, sendo que no edital da Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA devera constar a referida cisdo, fusdo ou incorporagio;

se a Devedora alienar ou transferir de qualquer forma, total ou parcialmente,
sem anuéncia prévia e por escrito da Emissora, de acordo com o deliberado
pelos Titulares dos CRA, quaisquer bens de seu ativo que representem, em uma
operagao ou em um conjunto de operacdes, 20% (vinte por cento) do patriménio
liquido consolidado da Devedora, salvo se tais recursos oriundos da alienagéo
forem destinados a compra de novo ativo no prazo de 180 (cento e oitenta) dias,
apurado com base na demonstragdo financeira auditada mais recente da

Devedora;

alteracdo ou modificagdo do objeto social da Devedora, de forma que
descaracterize a emissdo das Debéntures pela Devedora nos termos da

regulamentacdo aplicavel;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

7.2.2.

constituicdo de qualquer 6nus sobre as Debéntures pela Devedora, conforme
seja aplicavel, que ndo seja decorrente da sua vinculagdo a emissdo de CRA,
nos termos previstos na Clausula 3.7 da Escritura de Emissao;

condenacao da Devedora em qualquer decisdo judicial, com excecdo de tutela
antecipada, em 2* (segunda) instdncia ou instdncias superiores, ¢/ou em
qualquer decisdo administrativa e/ou arbitral, exclusivamente quando a decisdo
e o respectivo inadimplemento forem decorrentes da pratica de atos, pela
Devedora, que importem trabalho infantil, incentivo a prostitui¢do ou trabalho
analogo ao escravo, exceto se, em até 10 (dez) Dias Uteis, tal decisdo judicial,

administrativa ou arbitral, (a) for extinta, ou (b) tiver sua eficacia suspensa; e/ou

o descumprimento, pela Devedora e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, de
qualquer obriga¢do pecuniaria ndo sanado ou revertido dentro do prazo de cura
previsto no respectivo contrato ou, em sua falta, no prazo de cura de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, no ambito de
qualquer operacdo ou conjunto de operacdo(des) realizada(s) nos mercados
financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive operagdes de
securitizagdo e/ou perante instituigdes financeiras, a que estiver sujeita, na
qualidade de devedora, garantidora ¢/ou coobrigada, a Devedora e/ou qualquer
Subsidiaria Relevante, cujo valor seja igual ou superior a US$ 125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de dolares dos Estados Unidos), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se for comprovado a Emissora que a
obrigagdo financeira foi integralmente quitada, renovada ou renegociada de

modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor.

A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 7.1 ¢ 7.2 acima

deverd ser prontamente comunicada a Emissora pela Devedora em até 3 (trés) Dias Uteis

da ciéncia de sua ocorréncia. O descumprimento de quaisquer destes deveres pela Devedora

ndo impedira a Emissora de, a seu exclusivo critério, exercer seus poderes, faculdades e

pretensdes previstas na Escritura de Emissdo e/ou nos demais documentos relacionados aos

CRA, inclusive de declarar o vencimento antecipado da Escritura de Emissdo, conforme o

caso, observados os procedimentos previstos na Escritura de Emissdo e neste Termo de

Securitizacao.
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7.2.3.  Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o automatico,
quanto o ndo automatico), independentemente da comunicagao referida acima, observado
o procedimento de assembleia especial para Eventos de Vencimento Antecipado Nado
Automaticos referido na Clausula 7.2.4 abaixo, a Devedora devera realizar o pagamento do
Preco de Resgate Antecipado, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados: (i) com relagdo aos
Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, da data em que ocorrer o evento ali
listado; ou (ii) com relagdo aos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, da
data em que for aprovado, pela Emissora, a declaragdo do vencimento antecipado, na forma
da Clausula 7.2.4 abaixo ou da data em que deveria ter ocorrido a Assembleia Especial, em
segunda convocagao.

7.2.4.  Caso seja verificada, a partir da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures,
a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, desde que
ndo sanado no prazo de cura aplicavel, a Emissora devera convocar uma Assembleia
Especial em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre tal evento, sendo que
referida Assembleia Especial devera deliberar a orientagdo para que a Emissora, na
qualidade de debenturista, declare ou ndo o vencimento antecipado previsto na Clausula
7.2.1, sendo certo que a referida Assembleia Especial: (a) sera realizada em conformidade
com o previsto na Clausula 7.2.5 abaixo, observados seus procedimentos de convocagéo,
instalacdo e o respectivo quérum para deliberagdo; e (b) deverd deliberar sobre a nao
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, e consequentemente, a nao

realiza¢do do Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 7.2.5 abaixo.

7.2.5. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico,
a NAO declaracio pela Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, do vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, a nao realizagdo do resgate antecipado
dos CRA, dependerdo de deliberagdo prévia de Assembleia Especial especialmente
convocada para essa finalidade, observados os prazos e procedimentos previstos na
Clausula Décima Terceira deste Termo de Securitizacdo. Caso referida Assembleia
Especial ndo se instale, em primeira convocagdo, por qualquer motivo, inclusive por falta
de verificagdo do quérum minimo de instalagdo de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulagao, sera realizada uma segunda convocagdo, podendo, neste caso a
Assembleia Especial ser instalada com qualquer nimero. Ndo se admite que a segunda
convocagio da Assembleia Especial seja publicada conjuntamente com a primeira. O NAO
vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, a nao realizagdo do resgate
antecipado dos CRA, estardo sujeitos a aprovagdo de (i) 50% (cinquenta por cento) dos
Titulares dos CRA em Circulagdo mais 1 (um), em primeira convocacdo, ou (ii) 50%
(cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA presentes mais 1 (um), desde que presentes a
Assembleia Especial, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em Circulacdo,
em segunda convocacdo, observados os procedimentos previstos na Clausula 7.2.5 abaixo0
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abaixo, bem como na Clausula Décima Terceira deste Termo de Securitizagdo. Na hipotese
de ndo obtengdo do qudérum de instalagdo em segunda convocagdo ou de auséncia do
quérum necessario para a deliberacio em segunda convocagdo para aprovar a NAO
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, sera declarado o vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, sera realizado o resgate antecipado dos
CRA. A Devedora devera ser comunicada pela Emissora do vencimento antecipado das
Debéntures no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da Assembleia
Especial prevista nesta Clausula 7.2.5, exceto se a Devedora estiver presente em tal
assembleia, caso no qual sera considerada devidamente notificada.

7.2.6. A ocorréncia do Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 7.2.5
acima, devera ser prontamente comunicada, a B3, pela Emissora, com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis de sua ocorréncia.

7.3. Além dos encargos moratdrios estabelecidos na Escritura de Emissdo, a Emissora podera,
em caso de inadimpléncia, cobrar da Devedora todas as despesas devidamente comprovadas de
cobranga judicial ou extrajudicial, acrescidas das custas e quaisquer outras despesas judiciais e/ou
processuais ¢ os honorarios de sucumbéncia, arbitrados em juizo.

74. Caso os recursos recebidos em pagamento das Debéntures ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todos os valores devidos, tais recursos deverdo ser alocados na seguinte ordem: (i)
Despesas ¢ honorarios dos prestadores de servicos; (ii) Encargos Moratorios decorrentes de qualquer
atraso de pagamento pela Devedora, se houver; (iii) Remuneragao; e (iv) Amortizacdo. Exceto por
eventuais Despesas de sua responsabilidade, nos termos da Clausula Décima Quinta abaixo, a
Devedora néo sera responsavel por qualquer pagamento adicional que seja devido pela Emissora aos
Titulares dos CRA caso a Devedora tenha adimplido integral e pontualmente com as obrigagdes
oriundas as dos Documentos da Oferta.

7.5. No caso de insolvéncia da Emissora ou insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado,

sera convocada uma Assembleia Especial, de acordo com o previsto na Clausula 8.2.3 deste Termo
de Securitizacdo.

CLAUSULA OITAVA - REGIME FIDUCIARIO

8.1. Vinculacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio: Nos termos da Lei 14.430, sera

instituido regime fiduciario em favor dos Titulares dos CRA sobre (a) os Direitos Creditorios do
Agronegocio, (b) demais valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora ¢ na Conta
Fundo de Despesas; (¢) os respectivos bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(a)” e “(b)” acima,
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conforme aplicavel; e (d) a Conta Centralizadora ¢ a Conta Fundo de Despesas, com a consequente
constituicao do Patriménio Separado, nos termos desta Clausula Oitava e da declaragdo emitida pela
Emissora com relagdo a instituicdo do Regime Fiduciario, conforme Anexo V ao presente Termo de

Securitizacao.

8.1.1. A Escritura de Emissao ¢ afetada, neste ato, como instrumento representativo do
lastro dos CRA.

8.2. Os bens e direitos descritos na Clausula 8.1 acima, sujeitos ao Regime Fiducidrio ora
instituido, sdo destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patrimdénio separado
distinto, que ndo se confundem com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos
CRA e das demais obrigagdes relativas ao Patrimdnio Separado, ¢ manter-se-do apartados do
patrimdnio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos
termos do artigo 27, inciso Il da Lei 14.430.

8.2.1. O Patriménio Separado sera composto: (a) pelos Direitos Creditorios do
Agronegécio, (b) pelos demais valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora ¢ na Conta Fundo de Despesas, (¢) pelos respectivos bens e/ou direitos
decorrentes dos itens “(a)” e “(b)” acima, conforme aplicavel, (d) pela Conta Centralizadora
e pela Conta Fundo de Despesas.

8.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipotese os
Titulares dos CRA terdo o direito de haver seus créditos contra o patrimonio da Emissora,
sendo sua realizagdo limitada a liquidagdo dos créditos do Patrimdnio Separado.

8.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaragao de
sua faléncia, cabendo, nessa hipotese, a Emissora ou ao Agente Fiduciario dos CRA, caso a
Emissora ndo o faga, convocar, em até 15 (quinze) dias a contar de sua ciéncia, Assembleia
Especial para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidagdo do Patrimo6nio
Separado, sendo que a Assembleia Especial devera ser instalada: (i) em primeira
convocacdo, com a presenca de titulares que representem, pelo menos, 2/3 (dois tergos) dos
CRA em Circulagéo; e (ii) em segunda convocagdo, com qualquer nimero, sendo validas as
deliberag¢des tomadas pela maioria dos Titulares dos CRA em Circulagdo presentes, em
primeira ou segunda convocagao, nos termos do artigo 30 da Lei 14.430 e do artigo 32 da
Resolucdo CVM 60. Nos termos do artigo 30, paragrafo 3° da Lei 14.430, referida
Assembleia Especial devera ser convocada por meio de edital publicado no website da
Emissora com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias para a primeira convocagéo ¢ 8
(oito) dias para a segunda convocacdo. Nao se admite que a segunda convocagdo da

Assembleia Especial seja publicada conjuntamente com a primeira convocagao.
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8.2.4. Na hipotese da Clausula 8.2.3 acima, a Assembleia Especial podera adotar
qualquer medida pertinente a administracdo ou liquidagdo do Patriménio Separado,
inclusive: (a) realizagdo de aporte, por parte dos Titulares dos CRA; (b) dagdo em pagamento
dos valores integrantes do Patrimdnio Separado; (¢) leildo dos ativos componentes do
Patrimdnio Separado; ou (d) transferéncia dos ativos deles integrantes para outra companhia
securitizadora, observado o disposto nas Clausulas 9.2.4 a 9.2.6 abaixo, se for o caso.

8.2.5. Nos termos do artigo 30, paragrafo 5°, da Lei 14.430, especificamente na
hipoétese de insuficiéncia dos ativos integrantes do Patrimonio Separado para a satisfacdo
integral dos CRA, caso a Assembleia Especial mencionada na Clausula 8.2.3 acima (i) ndo
seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacdo; ou (ii) seja instalada e os
Titulares de CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas, a Emissora podera
promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario dos CRA, o resgate
dos CRA mediante a dagdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimonio
Separado aos Titulares dos CRA.

8.3. O Patrimdnio Separado: (a) respondera apenas pelas obrigagdes inerentes aos CRA, pelo
pagamento das despesas de administracdo do Patrimdnio Separado identificadas na Clausula 15.1
abaixo, pelos respectivos custos ¢ obrigagOes tributarias, conforme previsto neste Termo de
Securitizacao; (b) esta isento de qualquer agdo ou execucdo de outros credores da Emissora que ndo
sejam os Titulares dos CRA, observado o disposto na Clausula 8.3.1 abaixo; e (¢) ndo € passivel de
constitui¢do de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme

previsto neste Termo de Securitizagao.

8.3.1. Nao obstante o disposto no artigo 27, §4° da Lei 14.430, a Emissora sera
responsavel pelo ressarcimento do valor do Patriménio Separado que houver sido atingido
em decorréncia de agdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econdémico, caso seja aplicado
o disposto no artigo 76 da Medida Provisoria n.° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda

em vigor na presente data.
84. Todos os recursos oriundos dos créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados
na Conta Centralizadora e/ou na Conta Fundo de Despesas deverdo ser aplicados em Investimentos
Permitidos.
8.5. Em atendimento ao artigo 2°, inciso IX da Resolugdo CVM 60 e ao artigo 2°, inciso VIII,

do Suplemento A da Resolugdo CVM 60, é apresentada, substancialmente na forma do Anexo V ao
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presente Termo de Securitizacdo, a declaracdo assinada da Emissora para instituicdo do Regime
Fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio e para declaracdo do dever de diligéncia da
Emissora.

8.6. Em atendimento a Instrugdo CVM 400 e a Resolugdo CVM 60, ¢ apresentada,
substancialmente na forma do Anexo VII ao presente Termo de Securitizagao, a declaragdo assinada
emitidas pelo Custodiante.

8.7. As Partes declaram que entendem que ndo ha qualquer conflito de interesses existentes
entre elas e/ou quaisquer prestadores de servigos da Emissao e da Oferta no momento da Emissdo,
nos termos do artigo 18, §1° inciso I da Resolugdo CVM 60, sendo que a declaragdo do Agente
Fiduciario sobre o assunto ¢ apresentada, substancialmente, na forma do Anexo VI ao presente Termo
de Securitizacdo.

8.8. Nao se aplica ao Patrimonio Separado a extensdo de prazo referente ao rodizio de

contratacao de auditores independentes derivado da implantagdo do comité de auditoria.

8.9. A Emissora pode substituir o Auditor Independente do Patriménio Separado em razdo da
regra de rodizio na prestagdo deste servico, devendo atualizar as informac¢des dos CRA e, se for o

caso, aditar este Termo de Securitizacdo, independentemente de aprovagdo em Assembleia Especial.

8.10. A substituicdo do Auditor Independente do Patriménio Separado deve ser informada pela
Emissora ao Agente Fiduciario, as entidades administradoras dos mercados regulamentados em que
os valores mobiliarios por ela emitidos sejam admitidos a negocia¢do ¢ a Superintendéncia de
Supervisao de Securitizacdo — SSE da CVM.

8.11. Na hipotese de serem necessarios recursos adicionais para implementar medidas requeridas
para que os Titulares dos CRA sejam remunerados ¢ o Patrimonio Separado ndo possua recursos
suficientes em caixa para adota-las, pode haver a emissdo de nova série de CRA, com a finalidade

especifica de captagdo dos recursos que sejam necessarios a execucao das medidas requeridas.

8.12. Na hipoétese prevista na Clausula 8.11 acima, os recursos captados estdo sujeitos ao regime
fiduciario dos CRA, ¢ deverdo integrar o Patriménio Separado, conforme aplicavel, devendo ser

utilizados exclusivamente para viabilizar a remuneracao dos Titulares dos CRA.
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8.13. Na hipotese prevista na Clausula 8.11 acima, este Termo de Securitizagdo devera ser
aditado pela Emissora, de modo a prever a emissdo de série adicional de CRA, seus termos ¢
condi¢des, e a destinagdo especifica dos recursos captados.

CLAUSULA NONA — ADMINISTRACAO E LIQUIDACAO DO PATRIMONIO
SEPARADO

9.1. Administracdo do Patriménio Separado: A Emissora, em conformidade com a Lei 14.430

e a Lei 11.076: (i) administrara o Patriménio Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii)
promovera as diligéncias necessarias a manuteng¢do de sua regularidade; (iii) manterd o registro
contabil segregado e independentemente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e divulgara
suas respectivas demonstrac¢des financeiras. Para os fins aqui previstos, o encerramento do exercicio
social do Patrimonio Separado dar-se-a no dia 31 de marg¢o de cada ano.

9.1.1. A Emissora respondera pelos prejuizos que causar por descumprimento de
disposi¢do legal ou regulamentar, dolo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado, desde

que comprovado em devido processo legal e sentenga judicial transitada em julgado.

9.1.2. A Emissora fara jus ao recebimento de taxa de administragdo correspondente a:
(1) parcela inica de R$10.000,00 (dez mil reais), devida em até 5 (cinco) dias apds a primeira
Data de Integralizaggo; e (ii) parcelas anuais de R$20.000,00 (vinte mil reais), atualizada
anualmente pelo IPCA deste a Data de Emissdo, calculada pro rata die (“Taxa de

Administracdo™).

9.1.3. A Taxa de Administragdo sera custeada diretamente pelo Fundo de Despesas, ou
pela Devedora em caso de insuficiéncia do mesmo, ¢ a primeira parcela anual sera devida no
prazo de 5 (cinco) dias contados da primeira Data de Integralizagao.

9.14. A Taxa de Administrag¢do continuara sendo devida mesmo apos o vencimento dos
CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA, remuneragéo

esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora.

9.1.5. A Taxa de Administragao sera acrescida dos seguintes tributos, que incidem sobre
a prestacao desses servicos (pagamento com gross-up), de modo que a Emissora receba os
mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos referidos tributos fosse devido:
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS, Contribui¢do ao Programa de
Integragdo Social — PIS, Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social — COFINS

117



DocuSign Envelope ID: BAA662FF-4348-4851-A69F-8350D0C72A53

CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido), e IRRF (Imposto de Renda Retido na
Fonte).

9.1.6. O Patrimonio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, serdo utilizados
pela Emissora para o pagamento de todas as despesas incorridas com relacao ao exercicio de
suas fungdes, tais como contratagdo de especialistas, auditoria e/ou fiscalizagdo, ou
assessoria legal aos Titulares dos CRA, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos
Titulares dos CRA ou para realizar os Direitos Creditorios do Agronegdcio.

9.1.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento das Debéntures e/ou dos CRA, ou
Reestruturagdo dos CRA, sera devido a Emissora, pela Devedora, remuneragdo adicional no
valor de R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora de trabalho dos profissionais da
Emissora, atualizado anualmente a partir da Data da Integralizagdo, pela variagdo acumulada
do IPCA no periodo anterior, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacéo,
pelo indice que vier a substitui-lo, dedicado a: (i) execugdo de garantias dos CRA; e/ou (ii)
participag@o em Assembleias Especiais e a consequente implementagdo das decisoes nelas
tomadas, paga em 15 (quinze) Dias Uteis ap6s a comprovagio da entrega, pela Emissora, de
“relatorio de horas” a parte que originou a demanda adicional, acompanhada da respectiva
nota fiscal. Referido valor devera ser igual a, no maximo, R$705.600,00 (setecentos e cinco
mil e seiscentos reais) por ano.

9.1.7.1. O pagamento da remuneracao prevista nesta clausula ocorrera sem prejuizo
da remuneragdo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacdo de
servigos acessorios aqueles prestados pela Securitizadora, desde que previamente
autorizados pela Devedora.

9.2. Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado: Sem prejuizo do disposto na

Clausula 8.2.3 deste Termo de Securitizagdo, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes
Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado o Agente Fiduciario dos CRA devera
assumir imediatamente e de forma provisoria da administragcao do Patriménio Separado:

(i) pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovagao do plano de recuperagao por seus
credores ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(ii) pedido de faléncia, recuperagdo judicial e/ou extrajudicial formulado por

terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela
Emissora, conforme o caso, no prazo legal;
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(iii)  extincdo, liquidagdo, dissolucdo, decretagdo de insolvéncia, decretagdo de
faléncia ou apresentagao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv)  desvio de finalidade do Patrimonio Separado devidamente comprovado;

) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes
pecunidrias previstas neste Termo de Securitiza¢do ndo sanadas no prazo de
2 (dois) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado, sendo que o prazo ora estipulado
sera contado da data do descumprimento; e

(vi)  decisdo judicial transitada em julgado por violagdo, pela Emissora, de
qualquer dispositivo legal ou regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a
pratica de corrup¢do ou de atos lesivos a administragdo publica, incluindo,
sem limitagdo, as Leis Anticorrupgao.

9.2.1 A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util.

9.2.2 Em até 15 (quinze) dias a contar do inicio da administracdo, pelo Agente
Fiduciario dos CRA, do Patrim6nio Separado, o Agente Fiducidrio dos CRA devera
convocar uma Assembleia Especial, nos termos do artigo 39, §§1° e 2° da Resolugao CVM
60, para deliberar sobre eventual liquidagdo do Patrim6nio Separado ou substituigdo da
Emissora, conforme o caso.

9.2.3 A Assembleia Especial acima mencionada devera ser convocada de acordo com
os prazos da Clausula 13.2.3 deste Termo de Securitizagdo, observado o disposto no artigo
26 da Resolucdo CVM 60. A Assembleia Especial sera considerada instalada em primeira
convocacdo se houver a presenca de Titulares dos CRA que representem, pelo menos, 2/3
(dois ter¢os) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

9.2.4 O quoérum de deliberagdo aplicavel a Assembleia Especial mencionada na
Clausula 9.2.3 acima seguira o disposto na Clausula 13.5 deste Termo de Securitizagédo,
exceto no caso do quorum de deliberagdo requerido especificamente para a substitui¢ao da
Securitizadora na administracdo do Patrimdnio Separado, que seguira o disposto na
Clausula 13.8 deste Termo de Securitizacio.

9.2.5 Em referida Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverdo deliberar: (i)
pela liquidagédo, total ou parcial, do Patrimdénio Separado, hipotese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquida¢@o; ou (ii) pela ndo liquidac¢ao do Patriménio
Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a manutengdo da Emissora ou a nomeagao
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9.3.

de outra companhia securitizadora, fixando, em ambos o0s casos, as condigdes e termos para
sua administragdo, bem como sua respectiva remuneragdo. O liquidante serd a Emissora
caso esta ndo tenha sido destituida da administra¢do do Patrimdnio Separado.

9.2.6 Conforme previsto no artigo 31, §1° da Lei 14.430, especificamente na hipdtese
de insolvéncia da Emissora, o Agente Fiduciario dos CRA podera promover a liquidagdo
do Patrimdénio Separado com o consequente resgate dos CRA mediante a dagdo em
pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimoénio Separado aos seus Titulares dos
CRA nas seguintes hipoteses: (i) caso a Assembleia Especial mencionada acima ndo seja
instalada, por qualquer motivo, em segunda convocagao ou (ii) caso a Assembleia Especial
mencionada acima seja instalada e os Titulares dos CRA ndo decidam a respeito das
medidas a serem adotadas.

9.2.7 A liquidagdo do Patrimdnio Separado sera realizada mediante sua transferéncia
aos respectivos Titulares dos CRA, pela Emissora, caso ndo tenha sido destituida da
administrac¢do do Patrimdnio Separado, ou pela instituigdo administradora cuja contratacao
seja aprovada pelos Titulares dos CRA, na Assembleia Especial prevista na Clausula 9.2.2
acima, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagao da Emissora decorrente dos CRA.

9.2.8 Na hipotese do inciso “(i)” da Clausula 9.2.5 acima, uma vez destituida a
Emissora, cabera a referida institui¢do administradora (i) administrar o Patrim6nio
Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos
Direitos Creditorios do Agronegocio; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos
CRA na propor¢do de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizacdo; e
(iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegocio eventualmente
ndo realizados aos Titulares dos CRA, na proporgdo de CRA detidos por cada Titular dos
CRA.

Custodia e Cobranca: A Emissora declara que a arrecadacdo, o controle e a cobranga

ordinaria dos Direitos Creditorios do Agronegodcio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

9.3.1 Com relagdo a administragdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, compete

a Emissora:

(i) controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora no ambito dos

Direitos Creditorios do Agronegocio, observadas as condigdes estabelecidas na
Escritura de Emissao;

(ii) manter registros contabeis do Patrimonio Separado independentemente do restante de

seu patrimonio;
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9.4.

(iii) apurar e informar a Devedora o valor das parcelas dos Direitos Creditorios do

Agronegoécio devidas; e

(iv) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que

se facam necessarias a cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegocio
inadimplidos.

Procedimento para Verificagdo do Lastro: O Custodiante sera o responsavel pela custodia

dos Documentos Comprobatorios.

10.1.

9.4.1 Os Titulares dos CRA tém ciéncia que, no caso de decretagao do vencimento
antecipado das Debéntures ou liquidagdo do Patrimonio Separado, obrigar-se-do a, conforme
o caso: (1) submeter-se as decisoes exaradas em Assembleia Especial; e (ii) possuir todos os
requisitos necessarios para assumir eventuais obrigagdes inerentes aos CRA emitidos, bens

e garantias inerentes ao Patrimonio Separado.

CLAUSULA DECIMA — OBRIGACOES E DECLARACOES DA
SECURITIZADORA

Obrigacdes da Securitizadora: Sem prejuizo das obrigagdes expressamente previstas na

regulamentacdo aplicavel, no Contrato de Distribuicdo, e neste Termo de Securitizagdo, a

Securitizadora, em carater irrevogavel e irretratavel, obriga-se durante a vigéncia do Contrato de

Distribuicéo e do prazo de Emissdo a:

®

(i)

(iii)

@iv)

utilizar os recursos decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
exclusivamente para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA, conforme
ordem de pagamento descrita na Clausula 7.4 acima ou 12.2 abaixo, conforme aplicavel;

administrar o Patriménio  Separado, mantendo registro contabil proprio,

independentemente de suas demonstragdes financeiras;

apresentar ao publico, nos termos definidos na legislacdo em vigor, as decisdes tomadas
pela Emissora com relagdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e
quaisquer outros fatos considerados relevantes, conforme previsto na regulamentacao
expedida pela CVM, independentemente das obrigacdes legais da Emissora de publicar

seus atos societarios;

fornecer ao Agente Fiduciario dos CRA os seguintes documentos e informagdes:
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(@)

(b)

()

(d)

(e)

®

em até 90 (noventa) dias a contar da data de encerramento do exercicio social ou
dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que tiverem sido encaminhadas & CVM, o
que ocorrer primeiro, por qualquer meio, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do
Patrim6nio Separado, assim como de todas as informagdes periddicas ¢ eventuais
relatorios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM;

dentro de 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social, relatorio anual
de gestdo e posi¢ao financeira dos Direitos Creditérios do Agronegocio, acrescido
de declaracdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando (1) que
permanecem validas as disposigdes contidas neste Termo de Securitizacdo, e (2)
acerca da ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Titulares dos
CRA e o Agente Fiduciario dos CRA.

dentro de 10 (dez) Dias Uteis de seu recebimento, copias de todos os documentos e
informagdes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidas pela Devedora e desde que
por esta entregues, nos termos da legislagdo vigente;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo ou copia de quaisquer
documentos que, razoavelmente, lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario dos CRA (ou o auditor independente por este contratado as expensas do
Patrim6nio Separado), por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como
aos respectivos registros e relatorios de gestdo e posicdo financeira referentes ao

Patrimo6nio Separado;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificagio enviada pelo
Agente Fiduciario dos CRA, copia de todos os demais documentos e informagdes
que a Securitizadora, nos termos e condigdes previstos neste Termo de Securitizagao,
comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario dos CRA;

na mesma data em que forem publicados, copias dos avisos de fatos relevantes e atas
de assembleias gerais, reunides do conselho de administragdo e da diretoria da
Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA, bem
como copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Securitizadora relacionada a esta Emissdo, no maximo, em 3 (trés) Dias Uteis

contados da data de seu recebimento;
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)

(vi)

(g) no mesmo prazo previsto para apresentacdo das informagdes trimestrais, relatorio
elaborado pela Securitizadora contendo informagdes sobre o cumprimento de suas
obrigagdes fiscais, trabalhistas e previdencidrias;

(h) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Securitizadora relacionada a esta Emissdo, no maximo, em 3 (trés) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento;

(i) relatorio de gestdo mensal até o 30° (trigésimo) dia de cada més, contendo (1) saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA devidamente acrescidos da Remuneracao; (2)
valor atualizado de todos os Direitos Creditorios do Agronegocio; (3) o valor dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio recebido no més anterior, eventual indice de
inadimpléncia (se houver); e

(j) o organograma do seu grupo societario, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacao do relatorio anual do Agente Fiduciario dos CRA, conforme
Resolugdo CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario dos CRA,
em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do
referido relatorio. O referido organograma do grupo societario da Securitizadora
devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, ¢
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patrim6nio Separado, a exame por empresa de auditoria independente,
registrada na CVM, cujo relatorio devera, inclusive: (a) identificar e discriminar quaisquer
acOes judiciais e/ou administrativas movidas em face da Securitizadora, os valores
envolvidos nas respectivas acdes, bem como quaisquer passivos e/ou potenciais passivos
de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; e (b) confirmar que todos os tributos
devidos pela Securitizadora foram corretamente calculados e pagos;

efetuar, com recursos do Fundo de Despesas, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas ¢ comprovadas pelo Agente Fiduciario dos CRA, que sejam
necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares dos CRA ou
para a realizacdo de seus créditos, desde que devidamente comprovadas; as despesas a que
se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatorios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitizacdo e outras exigidas ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extragdo de certidoes;
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(vii)

(viii)

(ix)

X

(xi)

(xii)

(xiii)

(¢) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e alimentagao,
quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis
em caso de omissOes e/ou obscuridades nas informagdes devidas pela Emissora,
pelos prestadores de servigo contratados em razdo da Emissdo, e/ou da legislagdo
aplicavel.

manter sempre vigente e atualizado seu registro de companhia aberta na CVM,;

no ambito do seu dever de diligéncia, assegurar a adequada integridade e existéncia dos
créditos vinculados as suas emissdes, de forma que possa, inclusive, fornecer ao

Custodiante os documentos requeridos no artigo 34 da Resolugao CVM 60;

ndo realizar negdcios e/ou operagdes: (a) alheias ao objeto social definido em seu estatuto
social; (b) que ndo estejam expressamente previstas e autorizadas em seu estatuto social;
ou (¢) que ndo tenham sido previamente autorizadas com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das
demais disposigOes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Oferta, em especial os que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes

assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio dos CRA, por meio de notificagdo, a
ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no juizo razoavel do homem
ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Securitizadora, de seus direitos,
prerrogativas, privilégios e garantias que possam, direta ou indiretamente, afetar
negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares dos CRA conforme disposto no

presente Termo de Securitizagao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagdo de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contdbeis impostas pela CVM as

companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com os principios

fundamentais da contabilidade do Brasil;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencgas, autorizagdes ou aprovacdes necessarias
ao regular funcionamento da Securitizadora, efetuando todo e qualquer pagamento
necessario para tanto;

(b) naforma exigida pela Lei das Sociedades por Ag¢des, pela legislacao tributaria e pelas
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus livros
contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na JUCESP;

(¢) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que eventualmente nao
estejam vinculados aos sistemas administrados pela B3; e

(d) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal ou discutindo-os administrativa ou judicialmente;

manter contratada institui¢do financeira habilitada para prestacdo dos servigos de agente
pagador da Securitizadora e liquidante dos CRA, as expensas da Devedora, na hipotese de
rescisdo do contrato celebrado com o Banco Liquidante;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento servigo de atendimento
aos Titulares dos CRA ou, as suas expensas, contratar com terceiros a prestacdo desse

servigo;

na mesma data em que forem publicados, enviar a CVM copias dos avisos de fatos
relevantes e atas de Assembleias Especiais, reunides do Conselho de Administragdo e da
Diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares dos CRA ou
informacdes de interesse do mercado;

informar ao Agente Fiduciario dos CRA a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao do
Patriménio Separado ou quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

claborar ¢ divulgar aos Titulares dos CRA, as informacdes relativas aos Direitos
Creditorios do Agronegocio e/ou informagdes previstas em regulamentagdo especifica
aplicavel, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva
solicitacdo ou no prazo informado na regulamentag@o especifica aplicavel;

informar ao Agente Fiduciario dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora e/ou eventuais prestadores de servigos
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

contratados em razdo de Emissao, de obrigagcdo constante deste Termo de Securitizacao e

dos demais Documentos da Oferta;

convocar, sempre que necessario, a sua empresa de auditoria ou quaisquer terceiros para

prestar esclarecimentos aos Titulares dos CRA;

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario dos CRA, o valor unitario dos
CRA;

contratar, remunerar com recursos do PatrimOnio Separado e manter contratados e
fiscalizar os prestadores de servigos da Emissdo durante todo o prazo de vigéncia dos CRA,
quais sejam, o Agente Fiduciario dos CRA, o Custodiante, o Escriturador, o Banco
Liquidante ¢ a Agéncia de Classificacdo de Risco;

convocar Assembleia Especial quando do interesse dos Titulares dos CRA;

cumprir integralmente as leis, regulamentos ¢ demais normas ambientais ¢ relativas ao
direito do trabalho, seguranca e satide ocupacional, bem como obter todos os documentos
(laudos, estudos, relatdrios, licencas, entre outros, conforme aplicaveis) exigidos pela
legisla¢do e necessarios para o exercicio regular e seguro de suas atividades;

envidar os melhores esforgos € manter politicas para que seus clientes e prestadores de
servigo adotem as melhores praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a seguranga
e saude do trabalho e cumpram a Legislacdo Socioambiental, inclusive no tocante a niao
utilizagdo de trabalho infantil ou analogo ao escravo, se possivel mediante condigdo
contratual especifica;

comunicar imediatamente os Coordenadores ¢ o0 Agente Fiduciario dos CRA sobre eventual
autuacdo pelos orgdos responsaveis pela fiscalizagdo de normas ambientais e trabalhistas
no que tange a saude e seguranga ocupacional, trabalho em condi¢des analogas a escravo e
trabalho infantil, bem como sobre a revogagdo, cancelamento ou ndo obtengdo de
autorizagdes ou licencas necessarias para o seu funcionamento;

cumprir rigorosamente, ¢ fazer com que suas Afiliadas e Representantes cumpram a
Legislacdo Socioambiental, adotando as medidas ¢ a¢des preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente ¢ a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora obriga-se, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagdes dos o6rgdos Municipais, Estaduais e Federais

que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;
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(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxV)

(xxxvi)

ndo realizar ¢ ndo permitir que suas controladas, Controladoras, coligadas e as demais
pessoas agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, administradores,
empregados ou terceiros contratados, subcontratados, assessores ou parceiros comerciais)
realizem contribuigdes, doagdes ou despesas de representagdo ilegais ou outras despesas
ilegais relativas a atividades politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento
ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento
ilegal;

ndo violar ¢ ndo permitir que suas controladas, Controladoras, coligadas e as demais
pessoas agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, administradores,
empregados ou terceiros contratados, subcontratados, assessores ou parceiros comerciais)
violem qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra
pratica de corrup¢do ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas ndo se

limitando, as Leis Anticorrup¢ao, conforme aplicavel;

adotar mecanismos ¢ procedimentos internos de integridade, treinamento, comunicagao,
auditoria e incentivo a dentincia de irregularidades para garantir o fiel cumprimento das
Leis Anticorrupg¢do por seus empregados, executivos, diretores, administradores,
representantes, procuradores ¢ demais partes relacionadas;

observar a regra de rodizio dos auditores independentes da Emissora ¢ do Patrimo6nio
Separado, conforme disposto na regulamentagdo especifica, nos termos do artigo 35, § 2°,
inciso VI da Resolugdo CVM 60;

recorrer e/ou pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM,

nos termos das legislagdo e regulamentago vigentes;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados ¢ em perfeita ordem: (a) os registros de
Investidores e de transferéncia dos CRA; (b) controles de presenca e das atas das
Assembleias Especiais; (¢) os relatorios dos auditores independentes sobre as
demonstragdes contabeis; (d) os registros contabeis referentes as operagdes realizadas e
vinculadas a Emissdo; e (e) copia da documentagdo relativa as operagdes vinculadas a
Emissao;

diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes & Emissao;

manter os Direitos Creditorios do Agronegocio ¢ demais ativos vinculados a Emissdo
custodiadas no Custodiante;
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(xxxvii) cumprir as delibera¢des das Assembleias Especiais;

(xxxviii) arquivar anualmente as demonstra¢des financeiras da Devedora e o respectivo parecer

(xxxix)

(x1)

(x1i)

(xlif)

(xliii)

(xliv)

(xlv)

(xlvi)

independente na CVM, até (a) a Data de Vencimento da respectiva série ou (b) a data em
que os Direitos Creditorios do Agronegocio de responsabilidade da Devedora deixem de
representar mais de 20% (vinte por cento) do lastro da Emisséo;

cumprir ¢ fazer cumprir todas as obrigagoes previstas neste Termo de Securitiza¢do € nos
demais Documentos da Oferta, conforme aplicavel;

encaminhar & CVM os documentos necessarios a obtengdo do registro da Oferta;

proceder a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a divulgagdo do Antncio de Inicio e do
Antncio de Encerramento, nos termos da regulamentagao aplicavel;

fornecer nos prazos acordados entre as Partes e de acordo com a regulamentag@o em vigor:
(a) todas as informagdes e documentos que lhe forem solicitados pelo Agente Fiduciario
dos CRA para a analise da Oferta; (b) todas as informa¢Ges necessarias para elaboragdo
dos Documentos da Oferta; bem como (c¢) todos os demais documentos necessarios ao
registro dos CRA na CVM e¢/ou na B3;

manter os CRA registrados para negociacdo no mercado secundario por meio do sistema

administrado e operacionalizado pela B3 durante o prazo de vigéncia dos CRA;

comunicar imediatamente os Coordenadores e o Agente Fiduciario dos CRA, até a data de
liquidag¢do, qualquer alteragdo relevante em sua condi¢do financeira, reputacional,
societaria e/ou operacional que, a critério dos Coordenadores, possa vir a afetar a decisdo
de aquisicdo dos CRA por parte dos investidores, em atendimento a Resolugdo CVM 44 ¢
promover a atualiza¢do do formulario de referéncia relacionado a Emissora, nos termos da
Resolugdo CVM 60, caso isso seja necessario para refletir, na data de emissdo dos CRA,
informagdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes sobre as atividades e situacio
econdmico-financeira da Emissora, bem como dos riscos inerentes as atividades da
Emissora e quaisquer outras informagdes relevantes;

comunicar imediatamente a CVM qualquer inadimpléncia no cumprimento de suas
obrigagdes contraidas perante os Titulares dos CRA, nos termos deste Termo de

Securitizacao;
ndo divulgar ao publico informagdes referentes a Oferta ou aos CRA até a divulgagdo do

Antncio de Encerramento, sem a prévia e expressa aprovagdo por escrito dos
Coordenadores ou em desacordo com o disposto na Instrugdo CVM 400;
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(xlvii)

(xlviii)

(xlix)

U]

(1)

(lii)

(liii)

(1iv)

responsabilizar-se pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
fornecidas ao mercado no ambito da Oferta que sejam de sua responsabilidade, constantes
deste Termo de Securitizacdo ¢ dos demais Documentos da Oferta, em observancia ao
disposto no artigo 56 da Instrugdo CVM 400 e, caso as informagdes se tornem inveridicas,
inconsistentes, incompletas e/ou insuficientes, durante a vigéncia deste Termo de

Securitizacdo, notificar imediatamente e por escrito tal fato aos Coordenadores;

declarar que os Prospectos contém e conterdo, na data de divulga¢do do Aviso ao Mercado
e da divulgacdo do Anuncio de Inicio, todas as informagdes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores da Oferta, dos CRA, da Emissora, suas atividades, situa¢do economico-
financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, bem

como que os Prospectos foram elaborados de acordo com as normas pertinentes;

manter, pelo prazo de 5 (cinco) anos, todos os documentos ¢ informagdes utilizadas para
elaboragdo dos documentos da distribuicdo publica dos CRA e, mediante solicitagdo por
escrito de qualquer um dos Coordenadores, fornecer, em até 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento da solicitagdo, ou menor prazo, conforme exigéncia legal, copias desses

documentos;

disponibilizar o Prospecto Preliminar no seu enderego na internet, observadas as instrugoes
dos Coordenadores, que deverdo fixar a data de inicio da divulgacdo em conjunto com a

Emissora;

até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, comunicar aos Coordenadores fatos que
possam ser considerados relevantes e/ou que possam implicar a inclusdo, exclusdo ou
alteracdo dos fatos, informagdes e declaragdes constantes dos Prospectos;

disponibilizar o Prospecto Definitivo no seu enderego na internet a partir do dia seguinte a
concessdo, pela CVM, do Registro da Oferta ou outra data, conforme eventualmente
solicitado pela CVM, até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento;

manter validas e regulares, até a data de liquidacédo, as declaragdes prestadas na Clausula
10.2 abaixo;

em conjunto com qualquer uma de suas Afiliadas, diretores, membros de conselho de
administracdo, sdcios ou acionistas, assessores, consultores e/ou parte relacionada, abster-
se de: (a) usar seus recursos e¢/ou de suas Afiliadas para contribui¢des, doagdes ou despesas
de representagdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) fazer
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais
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()

ou estrangeiros, que praticaram quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio,
transac¢do ou vantagem comercial indevida; (c) violar qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, relativos a pratica de corrupgdo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, mas ndo se limitando as Leis Anticorrupgao; (d) praticar,
crime contra o Sistema Financeiro Nacional (Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986,
conforme alterada), Lavagem de Dinheiro (Lein® 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme
alterada) e Leis Anticorrupgao; (e) fazer qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito,
remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia ou outro pagamento ilegal; (f) ter
atividades vinculadas a jogos de azar ou especulativos ndo regulamentados; (g) ser inscrita
no “Cadastro de Empregadores” que tenha mantido trabalhadores em condi¢des analogas
a escraviddo; e (h) ser condenada por decisdo administrativa, exarada por autoridade ou
orgdo competente, em razdo da pratica de atos que importem discriminacdo de raga ou
género, trabalho infantil ou trabalho escravo e/ou sentenca judicial, proferida em
decorréncia dos referidos atos ou ainda, de outros que caracterizem assédio moral ou
sexual, ou importem em crime contra o meio ambiente; e

obriga-se, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo, a abster-se de praticar e fazer
com que suas Afiliadas, diretores, membros de conselho de administragdo, socios ou
acionistas, assessores, consultores, funcionarios e/ou partes relacionadas abstenham-se de
quaisquer das Condutas Indevidas (conforme definidas abaixo), devendo (a) manter
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupgao, inclusive por terceiros subcontratados; (b) dar conhecimento pleno de tais
normas a todos os seus profissionais; (¢) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir
de forma lesiva & administragdo publica, nacional ou estrangeira, no interesse ou para
beneficio, exclusivo ou ndo, dos Coordenadores e/ou suas afiliadas; (d) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar aos
Coordenadores no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, que poderio tomar todas as providéncias
que entenderem necessarias; (€) cumprir a legislacdo trabalhista brasileira aplicavel, assim
como de seguranca e medicina do trabalho definidas nas normas regulamentadoras do
Ministério do Trabalho e Emprego e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da
Reptblica; (f) cumprir a legislagdo ambiental brasileira aplicavel, assim como obter e
manter, validas e em vigor as licengas ambientais, autorizagdes, outorgas, estudos e/ou
certificados minimamente necessarias para o exercicio das suas atividades por forca de lei
ou regulamentacdo aplicavel, incluindo, quando aplicavel, o Estudo Prévio de Impacto
Ambiental — EIA e o Relatério de Impacto ao Meio Ambiente — RIMA; (g) cumprir
rigorosamente ao disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente - ¢ as
demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e a¢des
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais

apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se,
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Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a Oferta; (h)
proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacdes dos 6rgdos Municipais, Estaduais e Federais, que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor; e (i)
cumprir os critérios estabelecidos nos Principios do Equador, incluidos os Padroes de
Desempenho ¢ pelas Diretrizes de Meio Ambiente, Saude e Seguranca definidos pela
International Finance Corporation (IFC), cujo conteudo declara ter tomado conhecimento

¢ aceita-lo como parte integrante ¢ inseparavel deste Termo de Securitizacdo.

10.1.1 Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, € obrigatéria a
elaboracdo de:

(i) balango refletindo a situagdo do Patrimonio Separado;

(i) relatorio de descri¢do das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii) relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares dos CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario dos
CRA;

(iv) relatorio contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do Patrimonio

Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as
condi¢cdes deste Termo de Securitizagdo; e

W) monitorar, controlar, e processar os ativos e compromissos vinculados a Emissao,
nos termos do Artigo 35 da Resolugdo CVM 60.

10.1.2 A Emissora adotou e devera adotar, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA,
diligéncias para verificar se os prestadores de servigos contratados para si ou em beneficio
do Patrimonio Separado possuem:

(i) recursos humanos, tecnoldgicos e estrutura adequados e suficientes para prestar
0s servigos contratados;

(ii) quando se tratar de custodiante ou de entidade registradora, sistemas de
liquidacdo, validacdo, controle, conciliagdo € monitoramento de informagdes que
assegurem um tratamento adequado, consistente e seguro para os direitos

creditorios nele custodiados ou registrados; e

(iii) regras, procedimentos e controles internos adequados a Emisséo.
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10.2.

Declaracdes da Securitizadora: Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente

previstas na regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da

Oferta e nos Documentos Comprobatdrios, a Emissora, neste ato declara que:

®

(i)

@iv)

v)

(vi)

(vii)

¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente de acordo com
as leis brasileiras, registrada na CVM como uma companhia securitizadora de direitos
creditorios do agronegocio, nos termos da Resolucdo CVM 60;

esta devidamente autorizada a celebrar este Termo de Securitizacdo e os demais
Documentos da Oferta de que é parte, bem como a realizagdo da Emissao e ao cumprimento
de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitiza¢do tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor;

a celebracdo pela Emissora deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da
Oferta ndo infringe ou infringira qualquer disposi¢ao legal, contrato ou instrumento do qual
a Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de
qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (c) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

o presente Termo de Securitizagdo foi devidamente celebrado pela Emissora, constituindo
obrigagdo licita, valida e eficaz, exequivel contra ela em conformidade com seus termos;

os Prospectos contém e conterdo, na data de divulgagdo do Aviso ao Mercado e divulgacdo
do Anuncio de Inicio, todas as informagdes relevantes em relacdo a Emissora, no contexto
da Emissao e necessarias para que os investidores e seus consultores tenham condigdes de
fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de suas
condigOes financeiras, lucros, perdas, perspectivas ¢ direitos em relagdo aos CRA, ndo
contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em que tais

declaracdes forem dadas;
as informagdes ¢ declaragdes contidas nos Documentos da Oferta e nos Prospectos em

relacdo a Emissora sdo (e serdo), nas suas respectivas datas de divulgacdo, verdadeiras,
consistentes, corretas, completas e atuais em todos os aspectos;
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

as opinides e analises expressadas nos Prospectos em relagdo a Emissora sdo e serdo dadas

de boa-fé, sendo expressadas apos a consideragdo de todas as circunstancias relevantes;

ndo ha fatos relativos a Emissora ou aos CRA nao divulgados nos Documentos da Oferta
cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com que alguma declaragdo constante dos
Documentos da Operagdo seja enganosa, insuficiente, incorreta ou inveridica;

as demonstragdes financeiras da Emissora representam corretamente a posi¢ao financeira
da Emissora nas datas informadas e foram devidamente elaboradas em conformidade com

os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,

ndo houve qualquer fato ou acontecimento que tenha alterado de forma relevante, até a data
de assinatura deste Termo de Securitizacao, a situacdo econdomico-financeira da Emissora,

conforme descrito nas demonstragdes financeiras referidas acima;

encontra-se em cumprimento das leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo
de todos os seus negocios;

ndo tem conhecimento de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a prejudicar de forma
relevante a Emissora, sua condi¢do financeira, operacional, reputacional ou outras, ou,

ainda, suas atividades;

esta devidamente autorizada e obteve, ou obtera, até a data de inicio da distribuigdo dos
CRA, todas as licengas ¢ autorizagoes necessarias (inclusive societarias € perante os 0rgaos
estaduais e federais e autarquias competentes) a celebragao deste Termo de Securitiza¢do

¢ a0 cumprimento com suas obrigacdes aqui previstas;
ndo omitiu ou omitira qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteracdo relevante de sua situagdo econOmico-financeira,

operacional, reputacional ou de suas atividades;

assume responsabilidade pelo contetido dos Prospectos, nos termos da regulamentacio
aplicavel;

detém, nesta data, todas as autorizagdes e licengas necessarias para o exercicio de suas

atividades, as quais se encontram validas e em pleno efeito;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA que impeca o
Agente Fiduciario dos CRA de exercer plenamente suas fungoes;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

ndo pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional (Lei n°® 7.492, de 16 de junho de
1986, conforme alterada) e Lavagem de Dinheiro (Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998,

conforme alterada);

respeita a Legislacdo Socioambiental e que a utilizagdo dos valores objeto dos CRA ndo

implicara na violacdo da Legislagcdo Socioambiental;

inexiste qualquer condenagdo na esfera administrativa ou judicial por razdes de corrupgdo
ou por qualquer motivo referente ao descumprimento das Leis Anticorrupcao;

(a) ndo foi condenada definitivamente na esfera judicial ou administrativa por: (1) questdes
trabalhistas envolvendo trabalho em condig@o analoga a de escravo e/ou trabalho infantil,
ou (2) crime contra 0 meio ambiente; ¢ (b) suas atividades e propriedades estdo em
conformidade com a legislagdo ambiental brasileira;

encontra-se técnica, legal e operacionalmente habilitada a executar a securitizagdo dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, contando com todos os sistemas necessarios ao pleno
e satisfatorio exercicio de suas fungdes, nos termos deste Termo de Securitizagdo, da
Escritura de Emissao ¢ da legislagdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a Lei 14.430 ¢ a
Resolugao CVM 60;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora ¢ o Agente Fiduciario dos CRA que impega o
Agente Fiduciario dos CRA ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes;

¢ a legitima e Unica titular dos Direitos Creditorios do Agronegocio;

os Direitos Creditorios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaragados de
quaisquer Onus, gravames ou restri¢des de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo existindo
qualquer fato que impega ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de

Securitizacao;

o Patriménio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas pela

Emissora aos seus respectivos auditores independentes;

ndo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data, tampouco
esta em processo de recuperagdo judicial e/ou extrajudicial; e

que a Securitizadora, suas controladas, Controladoras, coligadas ¢ as demais pessoas

agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, administradores,

empregados ou terceiros contratados, subcontratados, assessores ou parceiros comerciais):
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10.3.

(a) ndo realizaram contribui¢des, doacdes ou despesas de representagio ilegais ou outras
despesas ilegais relativas a atividades politicas e/ou qualquer pagamento de propina,
abatimento ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal; e (b) ndo violaram qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo
publica, incluindo, mas ndo se limitando, as Leis Anticorrupg¢ao, conforme aplicavel.

10.2.1. A Emissora compromete-se a notificar em até 1 (um) Dia Util contado do seu
conhecimento, o Agente Fiduciario dos CRA e a Devedora caso quaisquer das declaragdes

aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

10.2.2. A Securitizadora se responsabiliza pela exatiddo das informagoes e declaragdes
ora prestadas ao Agente Fiduciario dos CRA ¢ aos participantes do mercado de capitais,
inclusive, sem limitagdo, aos Titulares dos CRA, ressaltando que analisou diligentemente
os documentos relacionados com os CRA, restando claro que permanecera responsavel
pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas, nos
termos do art. 56 da Instrugdo CVM 400, o que inclui a caracteriza¢do do Produtor Rural
como produtor rural, bem como das atividades para as quais destinara os recursos oriundos
da Oferta como atividades de produgdo, comercializagao, beneficiamento e industrializagao
de produto agropecudrio, insumo agropecuario ou maquinas ¢ implementos utilizados na
atividade agropecuaria, o que serd apurado mediante recebimento do Relatorio,
semestralmente, nos termos da Clausula 5.1.4 acima e seguintes. A Securitizadora declara
que foi contratado assessor legal para a elaboragdo de opinido legal para verificacdo de sua
legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informagdes disponibilizadas aos Investidores e ao
Agente Fiduciario dos CRA, o que inclui a caracteriza¢do do Produtor Rural como produtor
rural, declarando que os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel
forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizagdo ¢ nos demais

Documentos da Oferta.

Vedagdes aplicaveis a Emissora: Sem prejuizo das vedagdes expressamente previstas na

regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Oferta, fica

vedado a Emissora:

®

adquirir direitos creditorios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos, direta
ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propdsito de lastrear suas emissdes,

salvo:

(a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a sociedades que integram o seu

grupo econdmico; ou
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(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

11.1.

(b) quando as partes relacionadas forem instituigdes financeiras e a cessdo observar
os normativos editados pelo CMN ¢ pelo BACEN;

prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emissao;

receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente ndo vinculada a

Emissao;

adiantar rendas futuras aos titulares dos certificados;

aplicar no exterior os recursos captados com a Emisséo;

receber a prazo os recursos das emissdes de certificados; e

atuar como o prestador de servigo referido no art. 34, § 1° na Resolugdo CVM 60.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - AGENTE FIDUCIARIO DOS CRA

Nomeagdo do Agente Fiducidrio dos CRA: Por meio deste Termo de Securitizagdo, a

Securitizadora nomeia e constitui a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A., acima qualificada, que expressamente aceita a nomeagdo ¢ assina o presente Termo de

Securitizagdo, para, nos termos da Lei 14.430, da Lei 11.076, da Resolugdo CVM 17 e da Resolugdo

CVM 60, representar a comunhdo dos Titulares dos CRA descritas neste Termo de Securitizacdo,

incumbindo-lhe:

®

(i)

(iii)

(iv)

exercer as suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares dos
CRA;

zelar pela protegdo dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando no exercicio
da fun¢do o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administragao
dos proprios bens, acompanhando a atuacdo da Securitizadora na administragdo do
Patrimonio Separado;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apos o
fim do exercicio social da Securitizadora, relatério anual descrevendo, para a Emissao, os
fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual devera conter, no
minimo, as informagdes previstas no texto da Resolugdo CVM 17;

renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer

outra modalidade de impedimento e realizar a imediata convocagdo da Assembleia Especial

para deliberar sobre sua substitui¢do, na forma prevista no texto da Resolugdo CVM 17,
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

X

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos Titulares
dos CRA, bem como a realizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio, afetados e

integrantes do Patrimonio Separado, caso a Securitizadora ndo o faca;

promover a liquidagdo, total ou parcial, do Patrimdénio Separado, na forma prevista neste
Termo de Securitizag@o e nas deliberagdes da Assembleia Especial;

conservar em boa guarda toda documentagdo relativa ao exercicio de suas fungoes;

exercer, na hipotese de insolvéncia ou inadimplemento de quaisquer obrigagdes da Emissora
com relagdo as obrigac¢des contraidas em razdo dos Documentos da Oferta, nos termos da
Clausula Nona, a administragdo do Patrimoénio Separado, observado o disposto neste Termo
de Securitizacdo;

acompanhar a prestag@o das informagoes periodicas pela Securitizadora, e alertar os Titulares

dos CRA, no relatorio anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuagdo da Securitizadora na administragdo do Patriménio Separado por meio

das informagoes divulgadas pela Securitizadora sobre o assunto;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Securitizadora ou do Patrimonio

Separado;
diligenciar junto a Securitizadora para que este Termo de Securitizagdo, e seus aditamentos,
sejam registrados nos orgdos competentes, adotando, no caso da omissdo da Securitizadora

as medidas eventualmente previstas em lei;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdo das
condic¢des dos CRA;

comparecer a Assembleia Especial, a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA, empregando, no exercicio da fun¢ao,
todo o cuidado ¢ a diligéncia inerente a sua posi¢ao;

disponibilizar, diariamente, o valor unitario dos CRA calculado em conjunto com a

Emissora, aos Investidores ¢ aos participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento e/ou de seu website;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informag¢des relacionadas a
consisténcia das demais informagdes contidas neste Termo de Securitizagdo, diligenciando
para que sejam sanadas eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de Securitizagdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

solicitar, quando considerar necessario ¢ desde que autorizado por Assembleia Especial,
auditoria extraordinaria na Emissora ou no Patrimonio Separado, a custo do Patriménio
Separado ou do Fundo de Despesas, devendo ser a referida auditoria, necessariamente,
realizada por auditor externo ¢ independente;

exercer, na ocorréncia de qualquer evento de liquidagio do Patrimonio Separado, a
administracdo transitoria do Patrimonio Separado, caso assim venha a ser deliberado pelos
Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial;

manter atualizada a rela¢do dos Titulares dos CRA e seus enderecos, inclusive mediante
gestoes junto & Emissora, & B3 e ao Escriturador;

coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

comunicar os Titulares dos CRA sobre qualquer inadimplemento, pela Securitizadora, de
obrigagoes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagdo, incluindo as obrigagdes
relativas a garantias ¢ a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares
dos CRA e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Securitizadora,
indicando as consequéncias para os Titulares dos CRA e as providéncias que pretende tomar
a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia,
conforme previsto no texto na Resolugdo CVM 17;

prestar contas a Securitizadora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e
interesses dos Titulares dos CRA, que serdo imputadas ao Patriménio Separado;

uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA e extinto o Regime Fiduciario, o
Agente Fiduciario dos CRA fornecera, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, a Securitizadora,
termo de quitagdo que servira para baixa, nos competentes registros que tenha instituido o
Regime Fiduciario;

convocar, quando necessario, Assembleia Especial, nos termos e nos casos previstos neste
Termo de Securitizacdo, incluindo, sem limitagdo, na hipotese de insuficiéncia dos bens do
Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administragdo ou liquidagdo do

Patriménio Separado, bem como a nomeagao do liquidante, caso aplicavel,
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(xxvii)

verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA,
conforme estipulado neste Termo de Securitizacdo;

(xxviii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidoes

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgdos pertinentes, onde se localiza o bem dado
em garantia ou o domicilio ou a sede da Emissora, da Devedora, do cedente, do garantidor
ou do coobrigado, conforme o caso;

examinar eventual proposta de substitui¢do de bens dados em garantia, manifestando sua
opinido a respeito do assunto de forma justificada;

verificar a regularidade da constituigdo das garantias reais, flutuantes e fidejussorias, se
houver, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos aqui estabelecidos, caso aplicavel;

nos termos da Escritura de Emissdo, por meio de relatorio a ser encaminhado pela Devedora,
verificar, semestralmente a contar da Data da Integralizag@o até a utilizacdo total dos recursos
oriundos da Escritura de Emissdo, previstos para ocorrer durante o prazo dos CRA, a efetiva
aplicag¢do dos recursos oriundos da Escritura de Emissdo, lastro dos CRA, nas atividades

relacionadas ao agronegodcio, conduzidas no curso ordinario dos negécios da Devedora;

intimar, conforme o caso, o emissor, o cedente, o garantidor, o coobrigado, a Devedora a
reforcar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragdo ou depreciagdo, se aplicavel,

(xxxiii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a integridade

das Debéntures que lastreiem a Operagao de Securitizagao, inclusive quando custodiados ou
objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade;

(xxxiv) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos incidentes

(xxxV)

sobre as Debéntures que lastreiam a Operagdo de Securitizacdo, inclusive quando
custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade, ndo sejam
cedidos a terceiros; e

verificar, semestralmente, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de todo o montante
obtido com a emissdo das Debéntures as suas atividades de aquisi¢do de produtos
agropecuarios junto a produtores rurais e/ou cooperativas, compreendidas no caput e incisos
do art. 2° Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, devendo o Agente Fiduciario dos

CRA, nesse caso, se comprometer a envidar seus melhores esfor¢os para obter a
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11.2.

documentagdo necessaria a fim de proceder com a verificagdo da destinacao de recursos da
Oferta.

O Agente Fiduciario dos CRA responde perante os Titulares dos CRA pelos prejuizos que

lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

11.3.

Declaracdes do Agente Fiduciario dos CRA: O Agente Fiduciario dos CRA, nomeado neste

Termo, declara:

®

(i)

(iii)

@iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispde o artigo 66, § 3°,
da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 6° da Resolugdo CVM 17, para exercer a
fun¢do que lhe ¢ conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislacdo especifica e neste Termo de Securitizacgdo;

aceitar integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e condicdes;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo 6°
da Resolugdo CVM 17, por analogia conforme disposta na declaragao descrita no Anexo
VI deste Termo de Securitizagio;

que atua, na qualidade de agente fiduciario, nas emissdes de valores mobiliarios, ptblicas
ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo do emissor, nos termos da Resolugdo CVM 17, descritas e
caracterizadas no Anexo VIII deste Termo de Securitizagao;

que a celebragdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigac¢do anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario
dos CRA;

estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutarios

necessarios para tanto;

ndo possui qualquer relagdo com a Emissora e/ou com a Devedora que o impeca de exercer
suas fun¢des de forma diligente;

que verificou a veracidade das informagdes relativas a consisténcia das informagdes

contidas neste Termo de Securitizagdo, sendo certo que verificard a exequibilidade e
regularidade da constitui¢do dos Direitos Creditorios do Agronegocio representados pelas
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)

11.4.

Debéntures, tendo em vista que na data de assinatura deste Termo de Securitizagdo os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio representados pelas Debéntures ndo se encontram
constituidos e exequiveis, uma vez que a RCA da Devedora e a Escritura de Emissdo

deverdo ser inscritas na Junta Comercial competente; e

que assegura ¢ assegurara, nos termos do artigo 6°, §1° da Resolu¢do CVM 17, tratamento
equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegocio de eventuais
emissoes realizadas pela Emissora, coligadas, controladas, controladoras ou integrantes do
mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

Inicio das Atividades: O Agente Fiduciario dos CRA iniciara o exercicio de suas fungdes a

partir da data da assinatura deste Termo de Securitizagdo ou de aditamento relativo a sua nomeagao,

devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a celebragdo de aditamento tratando do seu

sucessor e¢/ou liquidagdo dos CRA objeto da Emisséo.

11.5.

Substituicdo do Agente Fiduciario dos CRA: O Agente Fiduciario dos CRA podera ser

substituido e continuard exercendo suas fun¢des até que um novo agente fiduciario assuma, nas

hipéteses de impedimento temporario, rentincia, intervengao, liquidagao, faléncia, ou qualquer outro

caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de

qualquer desses eventos, uma Assembleia Especial, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.6.

11.5.1. A Assembleia a que se refere a Clausula 11.5 acima podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario dos CRA a ser substituido, pela Emissora, por Titulares dos CRA que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagéo, ou pela CVM. Se
a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na

Clausula 11.5 acima, cabera a Emissora efetud-la.

11.5.2. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagdo de Assembleia
Especial para escolha de novo Agente Fiduciario dos CRA ou nomear substituto provisorio.

11.5.3. A substituicdo do Agente Fiduciario dos CRA sera comunicada a CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo e a sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolu¢do CVM 17.

11.5.4. Os Titulares dos CRA podem substituir o Agente Fiduciario dos CRA ¢ indicar
seu eventual substituto a qualquer tempo apds o encerramento da distribuigdo, em

Assembleia Especial, especialmente convocada para esse fim.

Rentincia: Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario dos CRA devera permanecer no

exercicio de suas fungdes até sua substitui¢do por novo agente fiduciario, na forma do artigo 7° da
Resolucdo CVM 17.
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11.7.

11.6.1. Em caso de rentncia, o Agente Fiduciario dos CRA se obriga a restituir, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis da efetivacdio da renuncia, a parcela da remuneragio correspondente
ao periodo entre a data da efetiva¢do da rentincia ¢ a data do proximo pagamento, cujo
valor sera calculado pro rata temporis com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta)

dias.

Remuneracdo do Agente Fiduciario dos CRA: Pelo desempenho dos seus deveres e

atribuicdes, o Agente Fiduciario dos CRA fara jus a uma remuneragdo, que sera paga pela Emissora,

com recursos do Patrimonio Separado, de (i) parcela unica de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos

reais), devendo ser paga até o 5° (quinto) Dia Util a contar da primeira Data de Integralizagio, e (ii)

parcelas anuais no valor de R$15.000,00 (quinze mil reais), sendo a primeira devida até o 5° (quinto)

Dia Util a contar da primeira Data de Integralizagéio ou em 30 (trinta) dias a contar da presente data

de assinatura, o que ocorrer primeiro, e parcelas seguintes na mesma data dos anos subsequentes, até
a liquidag@o final dos CRA.

11.7.1. A primeira parcela de honorarios serd devida, ainda que a operagdo ndo seja

integralizada ou seja desmontada, a titulo de estruturagdo e implantagao.

11.7.2. Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos Documentos da
Oferta, ou caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA, e ndo tenha sido comprovada a
destinag@o da totalidade dos recursos captados, observado o Oficio Circular n°® 1/2021-
CVM SRE, datado de 1° de margo de 2021, a Devedora passara a ser a responsavel pelo
pagamento da parcela anual subsequente, a titulo de verificagdo da destinagdo dos recursos
até o momento em que o Agente Fiduciario dos CRA estiver exercendo suas fungdes.

11.7.3. Adicionalmente, a Emissora ressarcira o Agente Fiduciario dos CRA das
despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, em que
tenha comprovadamente incorrido para prestar os servigos descritos neste instrumento e
proteger os direitos e interesses dos Investidores ou para realizar seus créditos. Sdo
exemplos de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario dos CRA: (i)
publicagdo de relatorios, avisos, editais e notificagdes, despesas cartorarias, conforme
previsto neste instrumento e na legislagao aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefonicos; (iii)
obten¢do de certiddes, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos; (iv) locomogdes
entre estados da federacdo, alimentacdo, transportes e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel, todas
as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou em empreendimentos financiados
com recursos da integralizagdo; (vi) conferéncia, validagdo ou utilizacdo de sistemas para
checagem, monitoramento ou obten¢do de opinido técnica ou legal de documentagido ou
informacdo prestada pela Emissora para cumprimento das suas obrigagdes; (vii) hora-

homem pelos servigos prestados pelo Agente Fiduciario dos CRA; e (viii) revalidagdo de
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laudos de avaliagdo, se for o caso, nos termos do Oficio Circular n° 1/2021-CVM SRE,
datado de 01 de marc¢o de 2021.

11.7.4. O ressarcimento a que se refere a Clausula 11.7.3 acima sera efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis apos a realizagdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora e envio
de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

11.7.5. O Agente Fiduciario dos CRA podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, ser ressarcido
com recursos do Fundo de Despesas ou do Patrimoénio Separado.

11.7.6. O Agente Fiduciario dos CRA ndo antecipard recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora.

11.7.7. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Especial, ou celebragio de
aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissdo, sera devida ao Agente
Fiduciario dos CRA uma remunerag¢io adicional equivalente a R$600,00 (seiscentos reais)
por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a entrega, pelo Agente Fiduciario dos CRA, & Emissora do relatorio
de horas, sendo certo que, nestes casos, tais despesas ndo poderdo ultrapassar o0 montante
do Valor Minimo do Fundo de Despesas por ano e ndo poderdo representar percentual
superior a 0, 01% em relagdo ao Valor Inicial da Emissdo, equivalente a R$100.000,00
(cem mil reais), de forma que ultrapassado esse percentual devera ser realizada Assembleia
Especial prévia para deliberacdo do aumento da despesa. Para fins de conceito de
Assembleia Especial engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia ¢ ndo
somente a analise da minuta e participagdo presencial ou virtual da Assembleia Especial.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (i) analise de edital; (ii)
participagdo em conference calls ou reunides; (iii) conferéncia de quérum de forma prévia
a assembleia; (iv) conferéncia de procurac¢do de forma prévia a assembleia e (v) aditivos e
contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatorio de horas” é o
material a ser enviado pelo Agente Fiduciario dos CRA com a indicagdo da tarefa realizada
(por exemplo, analise de determinado documento ou participagdo em reunido), do
colaborador do Agente Fiduciario dos CRA, do tempo empregado na funcdo e do valor
relativo ao tempo.

11.7.8. A remuneracao do Agente Fiduciario dos CRA nio inclui as despesas que sejam
consideradas necessarias ao exercicio da fun¢do do Agente Fiduciario dos CRA, durante a
implantacdo e vigéncia do servigo, as quais, conforme descritas na Resolugdo CVM 17,
serdo cobertas pela Emissora, as expensas do Patrimonio Separado, mediante pagamento

das respetivas cobrangas, acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
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diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel,
prévia aprovacdo, tais como, exemplificativamente: publicagdes em geral (por exemplo,
edital de convocagao de Assembleia Especial, ata da Assembleia Especial, entre outros),
notificagdes, extragdo de certidoes, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos,
despesas com viagens e estadias, transportes e alimentacdo de seus agentes, contratagdo de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, contatos telefonicos e/ou conference
calls, assessoria legal ao Agente Fiduciario dos CRA, bem como custas e despesas
cartorarias em geral.

11.7.9. As remuneragdes definidas acima continuarao sendo devidas e calculadas pro
rata die, mesmo apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario dos CRA esteja
exercendo atividades inerentes a sua fun¢do na Emissao.

11.7.10. As parcelas citadas na Clausula 11.7 acima, serdo reajustadas anualmente pela
varia¢do acumulada positiva do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, ou na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata
die, se necessario.

11.7.11. As parcelas acima serdo acrescidas dos seguintes tributos: Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza — ISS, Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social —
PIS, Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social — COFINS, CSLL
(Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido) e IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte).

11.7.12. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario
dos CRA, os débitos em atraso estardo sujeitos @ multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetdria pela variagdo acumulada
positiva do IPCA, apurado ¢ divulgado pelo IBGE, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.7.13. As despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
descritas na Resolugdo CVM 17, em que o Agente Fiduciario dos CRA venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA deverdo ser previamente aprovadas,
sempre que possivel, ressarcidas pela Emissora, com recursos oriundos do Fundo de
Despesas ou, em caso de insuficiéncia deste, com recursos oriundos do Patrimo6nio
Separado. Tais despesas correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agodes
propostas pelo Agente Fiduciario dos CRA, enquanto representante da comunhdo dos
Titulares dos CRA. Os honorarios de sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente
suportados pelo Fundo de Despesas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario dos
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CRA na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento

desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

11.8. Administracdo do Patrim6nio Separado: Nos casos em que o Agente Fiduciario dos CRA

vier a assumir a administracdo do Patrimonio Separado, incluindo, mas nao se limitando a casos de
Eventos de Liquidac¢do do Patrimonio Separado, o Agente Fiduciario dos CRA devera usar de toda
e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares dos CRA.

11.8.1. No caso de insolvéncia da Securitizadora, o Agente Fiduciario dos CRA deve
assumir imediatamente a administracdo do Patrimonio Separado e convocar a Assembleia
Especial para deliberar sobre a forma de administragdo do Patrimonio Separado ou
liquidag¢do dos CRA, nos termos da Clausula 9.2.2 deste Termo de Securitizagdo.

11.8.2. Em casos de insuficiéncia dos ativos que compdem o patrimdnio separado, cabe
ao Agente Fiduciario dos CRA convocar Assembleia Especial para deliberar sobre a
administracdo ou liquidagdo do Patriménio Separado, nos termos da Clausula 8.2.3 deste
Termo de Securitizagao.

11.9. Vedagdes as Atividades do Agente Fiduciario dos CRA: E vedado ao Agente Fiduciério
dos CRA ou partes a ele relacionadas atuar como Custodiante ou prestar quaisquer outros servigos

no ambito desta Emisséo, incluindo aqueles dispostos no caput do artigo 33, §4°, da Resolugdo CVM

60, devendo a sua participacdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua fungao.

11.9.1. Fica vedado ao Agente Fiduciario dos CRA e ao Custodiante, bem como a partes
a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente direitos creditorios para os
certificados nos quais atue, sendo certo que tal vedacdo ndo alcancga as situagdes em que a
Emissora adquira, para fins de lastrear as suas emissdes, valores mobiliarios objeto de oferta
publica registrada na CVM, para os quais o Custodiante ou partes a ele relacionadas atuem
como intermediarios.

11.10. A atuagdo do Agente Fiduciario dos CRA limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e da
Resolucdo CVM 60 ¢ dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, bem como do previsto
no presente Termo de Securitizacdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel e do referido documento.

11.11.  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario dos CRA, o Agente Fiduciario
dos CRA presumira que os documentos originais ou coépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo.
Nao sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos

da legislagdo aplicavel.
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CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

12.1. Cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: A Emissora efetuard a cobranca dos

Direitos Creditérios do Agronegocio vencidos e ndo pagos em sua respectiva data de vencimento,
observado o disposto na Clausula 2.4 acima.

12.2. Ordem de Alocacdo dos Recursos: A partir da Data da Integralizacdo e até a liquidacdo

integral dos CRA, a Emissora obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes da
integralizag¢do dos CRA e/ou de quaisquer pagamentos relacionados aos lastros do CRA em
observancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocagdo:

i) Despesas do Patrimonio Separado, inclusive recomposi¢do do Fundo de Despesas, por
conta e ordem da Devedora, observado o disposto na Clausula Décima Quinta abaixo, caso
aplicavel;

(i) Encargos Moratérios, se houver;

(iii) Remuneracio;

(a) juros capitalizados em periodos anteriores € ndo pagos; e
(b) juros vincendos na respectiva data de pagamento.
(iv) Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA; e
) Liberacao de eventual saldo remanescente na Conta Centralizadora em favor da Devedora,

na Conta de Livre Movimentacgao.
CLAUSULA DECIMA TERCEIRA — ASSEMBLEIA ESPECIAL

13.1. Assembleia Especial: Os Titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em

Assembleia Especial, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhdo dos Titulares
dos CRA, que devera ser individualizada por Série ou conjunta, nos termos abaixo:

(i) a Assembleia Especial sera realizada separadamente entre as séries, computando-se em
separado os respectivos quéruns de convocagdo, instalagdo e delibera¢do, quando as
matérias a serem deliberadas se referirem a interesses especificos a cada uma das séries,
quais sejam (a) alteragOes nas caracteristicas especificas da respectiva série, incluindo mas

ndo se limitando, a (a.1) Remuneragdo da respectiva série e sua forma de calculo; (a.2)
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(i)

Amortizagdo, sua forma de calculo ¢ as datas de pagamento da respectiva série; e (a.3)
Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Atualizado dos CRA da respectiva série ou
seu respectivo saldo, conforme aplicavel; (b) alteracdo na espécie das Debéntures da

respectiva série; e (¢) demais assuntos especificos a uma determinada série; e

a Assembleia Especial sera realizada conjuntamente, computando-se, em conjunto, os
respectivos quoruns de convocacgao, instalacdo e deliberacdo, quando as matérias a serem
deliberadas ndo abrangerem qualquer dos assuntos indicados na alinea “(i)” acima,
incluindo, mas ndo se limitando, (a) a quaisquer altera¢des relativas aos Eventos de
Liquidagao do Patriménio Separado, Amortiza¢des Extraordinarias dos CRA ou Resgate
Antecipado dos CRA, conforme previstos neste Termo de Securitizagdo; (b) os quéruns de
instalacdo e deliberagdo em Assembleia Especial, conforme previstos neste Termo de
Securitizacdo; (c) obrigagdes da Emissora previstas nesta Clausula Décima Terceira deste
Termo de Securitizagdo; (d) ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures; (e)
a renuincia ou perddo temporario (waiver) para o cumprimento de obriga¢des da Emissora;
(f) obrigacdes do Agente Fiduciario dos CRA, conforme previstas neste Termo de
Securitizacdo; e (g) criagdo de qualquer evento de repactuagao.

13.1.1. Competéncia da Assembleia Especial: Além das matérias indicadas neste Termo

de Securitiza¢do, na Resolucdo CVM 60 ou na Lei 14.430, compete privativamente a
Assembleia Especial deliberar sobre:

>i) as demonstra¢des contabeis do patrimonio separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatorio dos auditores independentes, em até 120 (cento ¢ vinte)
dias apos o término do exercicio social a que se referirem;

(ii) alteragdes neste Termo de Securitizagio;

(iii)  altera¢do na remunerag¢do dos prestadores de servi¢o descritos neste Termo de

Securitizacao;

(iv)  alteracdo do quorum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia Especial,
observadas as disposi¢des regulamentares e legais aplicaveis;

v) substituicdo do Agente Fiduciario dos CRA ou da B3 por uma nova camara de
liquidacgdo e custodia dos CRA;

(vi)  as matérias previstas na Clausula 9.2.4 acima na ocorréncia dos Eventos de
Liquida¢do do Patrimdnio Separado;

(vii) altera¢do da remuneragéo dos CRA;
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(viii) as matérias previstas na Clausula 13.6 abaixo; e

(ix) o voto a ser proferido pela Emissora nas assembleias gerais de titulares das
Debéntures, nos termos da Clausula 6 da Escritura de Emissao.

13.1.2. Nos termos do artigo 25, §2° da Resolu¢do CVM 60, serdo consideradas
automaticamente aprovadas as demonstragdes contabeis do Patriménio Separado que ndo
contiverem opinido modificada na hipdtese da respectiva Assembleia Especial convocada
para deliberar sobre tais demonstragdes contabeis ndo ser instalada nos termos previstos

neste Termo de Securitizacao.

13.1.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 13.1.1 deste Termo de Securitizagdo, a
destitui¢do e substitui¢do da Emissora da administragdo do Patriménio Separado pode
ocorrer nas seguintes situagdes, nos termos do artigo 39 da Resolugdo CVM 60 e seus

incisos:

(a) insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado para liquidar a emissdo dos CRA;

(b) decretagdo de faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial da Emissora;

() nos casos expressamente previstos neste Termo de Securitizagdo, que podem ser
de aplicacdo automatica ou sujeitos a deliberagdo da Assembleia Especial, nos
termos deste Termo de Securitizacdo;

(d) na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado; ou

(e) em qualquer outra hipdtese deliberada pela Assembleia Especial, desde que conte

com a concordancia da Emissora.

13.1.4. Na hipoétese prevista na letra “(a)” da Clausula 13.1.3 acima, cabe ao Agente
Fiduciario dos CRA convocar Assembleia Especial para deliberar sobre a administra¢do ou
liquidacao do Patriménio Separado.

13.1.5. Na hipoétese prevista na letra “(b)” da Clausula 13.1.3 acima, cabe ao Agente
Fiduciario dos CRA assumir imediatamente a custddia ¢ a administragdo do Patrimonio
Separado e, em até 15 (quinze) dias, convocar Assembleia Especial para deliberar sobre a
substitui¢do da Emissora ou liquidagdo do Patrimo6nio Separado.
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13.2.

Convocagdo: A Assembleia Especial serd convocada, a qualquer tempo, sempre que a

Emissora, o Agente Fiduciario dos CRA, a CVM e/ou os Titulares dos CRA julguem necessaria.

13.2.1. Assembleia Especial podera ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario dos CRA;
(i1) pela Securitizadora; (iii) mediante solicitacdo de Titulares dos CRA que representem,
no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

13.2.2. A convocagdo da Assembleia Especial mediante solicitacdo dos Titulares dos
CRA, nos termos da Clausula 13.2.1 acima, deve: (i) ser dirigida a Emissora ¢ ao Agente
Fiduciario dos CRA, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento da referida solicitagdo, realizar a convocac¢do da Assembleia Especial as
expensas dos Titulares dos CRA requerentes; e (ii) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares dos CRA.

13.2.3. Observadas as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, os Titulares dos
CRA deverdo ser convocados para participar de qualquer Assembleia Especial, com
antecedéncia minima de 21 (vinte ¢ um) dias (primeira convocacdo) e de 8 (oito) dias
(segunda convocagdo), ou nos prazos aplicaveis conforme a legislagdo vigente a época,
exceto se de outra forma prevista neste Termo de Securitizagdo, devendo o edital de
convocacgdo conter (a) dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Especial (sem
prejuizo da possibilidade de a Assembleia Especial ser realizada parcial ou exclusivamente
de modo digital), (b) a descri¢dao da ordem do dia contemplando todas as matérias a serem
deliberadas (ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberagdo da Assembleia Especial) e (¢) indicagdo do website em que 0s
Titulares dos CRA podem acessar os documentos adicionais pertinentes a ordem do dia
que sejam necessarios para debate e deliberacdo da Assembleia Especial, nos termos do
artigo 26 da Resolugdo CVM 60. O edital de convocagdo devera ser disponibilizado no
Website da Emissora dentro do prazo aplicavel a primeira convocagdo previsto nesta
Cléausula 13.2.3.

13.2.4. As informagdes requeridas acima podem ser divulgadas de forma resumida na
correspondéncia de convocagdo, desde que conste indicado o website onde a informacdo
completa estiver disponivel a todos os Titulares dos CRA.

13.2.5. Aplicar-se-a a Assembleia Especial o disposto na Resolugdo CVM 60, ¢ no que
couber, o disposto na Lei 11.076 ¢ na Lei 14.430, observado que os Titulares dos CRA
poderdo ser representados por quaisquer procuradores no ambito das Assembleias
Especiais, sejam os procuradores Titulares dos CRA ou ndo, desde que devidamente
constituidos ha menos de 1 (um) ano da data da Assembleia Especial, por meio de

instrumento de mandato valido e eficaz.
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13.3.

13.2.6. A Assembleia Especial realizar-se-4 no local onde a Emissora tiver a sede.
Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacdo indicardo, com clareza, o lugar e horario da reunido, bem como as regras e 0s
procedimentos sobre como os Titulares dos CRA poderdo participar e votar a distancia,
incluindo informagdes necessarias e suficientes para acesso ¢ utilizagdo do sistema pelos
Titulares dos CRA, caso a Assembleia Especial seja realizada parcial ou exclusivamente
de modo digital. E permitido aos Titulares dos CRA participar da Assembleia Especial por
meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto
em Assembleia Especial por comunicagdo escrita ou eletronica, desde que recebida pela
Emissora antes do inicio da Assembleia Especial, observado que esta disposi¢ao também
devera constar expressamente na convocagao.

13.2.6.1. As informagdes requeridas acima podem ser divulgadas de forma
resumida na correspondéncia de convocagio, desde que conste indicado o website
onde a informag¢do completa estiver disponivel a todos os Titulares dos CRA.

13.2.6.2. No caso de utilizagdo de meio eletronico, a Emissora deve adotar meios
para garantir a autenticidade e a seguranga na transmissdo de informagdes,
particularmente os votos que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica
ou outros meios igualmente eficazes para assegurar a identificagdo de cada um dos
Titulares dos CRA presentes a deliberagdo.

13.2.7. A presidéncia da Assembleia Especial cabera ao Titular dos CRA eleito pelos
demais Titulares dos CRA presentes, ao representante do Agente Fiduciario dos CRA ou

ao representante da Emissora.

13.2.8. A Securitizadora e/ou os Titulares dos CRA poderdo convocar representantes dos
prestadores de servigo contratados no ambito da Emissdo, bem como quaisquer terceiros
para participar das Assembleias Especiais, sempre que a presenga de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

13.2.9. O Agente Fiduciario dos CRA devera comparecer a todas as Assembleias
Especiais e prestar aos Titulares dos CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.

Voto: Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto, sendo admitida a constituigdo

de mandatarios, observadas as disposi¢des do artigo 126, §§ 1° e 2° da Lei das Sociedades por Agoes.

13.3.1. Nao podem votar nas Assembleias Especiais ¢ nem fazer parte do computo para
fins de apuracdo do qudérum de aprovagdo: (i) a Emissora, seus socios, diretores e
funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii) a Devedora e seus socios, diretores e

funcionarios e respectivas partes relacionadas; (iii) os prestadores de servigos da Emisséo,
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seus socios, diretores e funciondrios e respectivas partes relacionadas; e (iv) qualquer
Titular de CRA que tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimonio Separado
no assunto a deliberar.

13.3.2. Naio se aplica a vedagdo descrita na Clausula 13.3.1 acima quando (i) os Unicos
Titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas acima; e (ii) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Titulares dos CRA, manifestada na propria Assembleia
Especial, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia
Especial em que se dara a permissdo de voto.

13.3.3. A Emissora ou o Agente Fiduciario dos CRA devem disponibilizar aos Titulares
dos CRA todas as informac¢des e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto,
na data de convocagao da Assembleia Especial.

13.4. Instalacdo: Exceto se de outra forma previsto neste Termo de Securitizagdo, a Assembleia
Especial instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares dos CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circula¢éo ou dos CRA
em Circulac¢do da respectiva Série, conforme aplicavel, e, em segunda convocacdo, com qualquer
numero, exceto se de outra forma prevista no presente Termo de Securitizagdo. Nao se admite que a
segunda convocagdo da Assembleia Especial seja publicada conjuntamente com a primeira
convocagao.

13.5. Deliberagdo: Toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos Titulares dos CRA
devera ser aprovada pelos votos favoraveis de Titulares dos CRA que representem: (i) em primeira
convocacao, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA em Circulagdo
ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme aplicavel; ou (ii) em segunda convocacao,
50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA presentes a assembleia ou dos CRA
presentes da respectiva Série, conforme aplicavel, desde que presentes a assembleia, no minimo, 25%
(vinte e cinco por cento) dos Titulares dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da
respectiva Série, conforme aplicavel, exceto com relacdo as deliberagdes previstas na Clausula 8.2.3
acima e nas Clausulas 13.6 e 13.8 abaixo, sendo que somente poderdo votar na Assembleia Especial
Titulares dos CRA inscritos nos registros dos CRA na data de convocagdo da respectiva Assembleia

Especial.

13.6. As deliberagdes para a modificacdo das condi¢cdes das Debéntures e dos CRA, assim
entendidas as relativas: (a) as alteragdes da Amortizacdo das Debéntures e dos CRA ou as alteracdes
das Amortizagdes Extraordinarias das Debéntures ¢ dos CRA; (b) as alteracdes do prazo de
vencimento das Debéntures e dos CRA; (¢) as alteracdes da Remuneracgdo das Debéntures e dos CRA
e/ou suas respectivas datas de pagamento; (d) as alteragdes da atualizagdo monetaria do Valor
Nominal Unitario das Debéntures ¢ dos CRA ou Encargos Moratorios; (e) a alteracao ou exclusao
dos Eventos de Vencimento Antecipado ou dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado; (f)
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ao resgate antecipado das Debéntures e/ou dos CRA; e/ou (g) a qualquer alteragdo na presente
clausula e/ou alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos nesse Termo de Securitizagdo, seja em
primeira convocacdo da Assembleia Especial ou em segunda convoca¢do, serdo tomadas por
Titulares dos CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagao.

13.7. Para efeito da constitui¢do de quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou deliberacdo da
Assembleia Especial, deverao ser excluidos do calculo do quérum de instalag@o e/ou deliberagdo da
Assembleia Especial: (i) os votos em branco ou em abstencdo; ¢ (ii) os votos dados por Titulares dos
CRA em conflito de interesses; ¢ (iii) os CRA que a Emissora ¢ a Devedora eventualmente possuam

em tesouraria, observado o previsto na Clausula 13.3.2 acima.

13.8. Nos termos do artigo 30, § 4°, da Resolu¢do CVM 60, o quérum de deliberagdo para a
substitui¢do da Emissora ou de outra companhia securitizadora (que vier a substituir a Emissora nos
termos deste Termo de Securitizagdo) na administragdo do Patriménio Separado serd de 50%
(cinquenta por cento) dos CRA em Circulagio.

13.8.1. Este Termo de Securitizagdo ¢ os demais Documentos da Oferta poderdo ser
alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Especial ou de consulta aos
Titulares dos CRA, em qualquer caso sempre com a anuéncia do Agente Fiduciario dos CRA
e desde que comunicado aos Titulares dos CRA no prazo de até 7 (sete) dias contados da
data em que a respectiva alteragdo tenha sido implementada, sempre que e somente quando:
(i) tal alteragcdo decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias
expressas da CVM, ANBIMA, B3 e/ou demais reguladores, ou em consequéncia de normas
legais regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de mercados
organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) da correcao de erro formal e desde que tal
alteragdo ndo acarrete alteragdo na remuneracdo, no fluxo de pagamentos e garantias dos
CRA,; (iii) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Securitizadora ou do Agente
Fiduciario dos CRA, ou dos demais prestadores de servigos, tais como alteragdo na razao
social, enderego e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Titulares dos CRA; (iv) para refletir a colocagdo dos CRA ao final do
Periodo de Colocagdo; (v) decorrer da substituicdo ou da aquisicdo de novos direitos
creditorios pela Emissora; e/ou (vi) envolver reducdo da remuneragdo dos prestadores de
servico descritos neste Termo de Securitizacio.

13.8.2.  Independentemente das formalidades previstas em lei, sera considerada regular a
Assembleia Especial a que comparecerem os titulares de todos os CRA, nos termos do artigo
28, paragrafo tnico da Resolugdo CVM 60.

13.8.3. Os Titulares dos CRA poderdo votar por meio de processo de consulta formal,

por votacao a distancia, de modo parcial ou exclusivamente digital, desde que respeitadas as
demais disposic¢des aplicaveis a Assembleia Especial previstas neste Termo de Securitizagdo
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e no edital de convocacdo, observadas as formalidades previstas nos no artigo 29 da
Resolucdo CVM 60.

13.8.4.  Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario dos CRA que criarem
responsabilidade para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos

Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial.

13.8.5.  Asatas lavradas das Assembleias Especiais serdo encaminhadas somente 8 CVM
via Sistema Empresas.Net, ndo sendo necessario a sua publicagdo em jornal de grande
circulagdo, desde que a deliberagdo em assembleia ndo seja divergente a esta disposicdo.

13.9. Vinculagao: As deliberagdes tomadas pelos Titulares dos CRA em Assembleias Especiais
no ambito de sua competéncia legal, observados os quoéruns neste Termo de Securitizagdo, vinculardao
a Emissora e obrigarao todos os Titulares dos CRA em Circulacdo, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Especial ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Especiais.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - FATORES DE RISCO

14.1. Fatores de Risco: Os fatores de risco relacionados a Emissdo e a Oferta estdo devidamente

descritos na Sec¢do “Fatores de Risco” dos Prospectos.
CLAUSULA DECIMA QUINTA - DESPESAS

15.1. Despesas: Serdo de responsabilidade da Emissora, exclusivamente com os recursos do
Patrimdnio Separado ou, em caso de insuficiéncia de recursos no Patriménio Separado ou nao
pagamento diretamente pela Devedora, deverao ser deduzidas dos recursos que integram o Fundo de
Despesas, sem prejuizo das demais despesas enumeradas na Resolugdo CVM 60, independentemente
de qualquer aprovagao por parte dos Titulares dos CRA:

(a) todas as Despesas incorridas para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos Titulares dos
CRA, incluindo as Despesas descritas na Escritura de Emissdo de Debéntures, incluindo as

despesas iniciais e as recorrentes, entre outras;
(b) honorarios e despesas incorridas na contratagdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Oferta e que sejam

atribuidos a Emissora;

(¢) eventuais despesas com terceiros especialistas, sejam empresas de classificagdo de risco,
advogados, auditores, fiscais, empresas especializadas em cobranga relacionados, com a
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B3 e com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses dos Titulares dos
CRA;

as Despesas com a gestdo, realizagdo, administracdo e, se for o caso, liquidagcdo do

Patrim6nio Separado, incluindo, sem limitag¢do, o pagamento da Taxa de Administragao;

emolumentos ¢ demais despesas de registro da B3 relativos aos CRA, as Debéntures ¢ a
Oferta;

quaisquer taxas, tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei ao
Patrimo6nio Separado;

custos relacionados a abertura e manutencdo da Conta Centralizadora e da Conta Fundo de
Despesas;

custos relacionados a qualquer Assembleia Especial realizada nos termos dos Documentos
da Oferta;

despesas com averbagdes, prenotagdes € registros em cartdrios e juntas comerciais, quando

for o caso, de quaisquer Documentos da Oferta ou aditamentos aos mesmos; €

quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos neste Termo de
Securitizacdo e atribuidos ao Patrimonio Separado.

15.1.1. Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, que ndo
incidem no Patrimoénio Separado, os tributos previstos no Anexo IV ao presente Termo de
Securitizacdo, bem como quaisquer encargos decorrentes de alteracdes em referida
tributacao.

15.1.2. Em caso de vencimento antecipado, de insuficiéncia de recursos no Patrimonio
Separado e/ou ndo recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas
pelo Fundo de Despesas ¢, caso este nao seja suficiente, a Emissora devera convocar uma
Assembleia Especial, nos termos da Clausula 13.2 deste Termo de Securitizagdo, para
deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o
pagamento das Despesas e manuten¢do dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da
Assembleia Especial, aprovarem o aporte de recursos para pagamento das Despesas, tal
aporte tera prioridade de reembolso com os recursos do Patriménio Separado. Caso, por
outro lado, a Assembleia Especial ndo seja realizada por falta de quorum de instalagdo, ou,
em sendo instalada, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, os Titulares dos CRA
ndo aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurara uma hipotese de liquidagdo do
Patrimonio Separado, nos termos da Clausula 9.2.5 deste Termo de Securitiza¢do, com a

154



DocuSign Envelope ID: BAA662FF-4348-4851-A69F-8350D0C72A53

entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patriménio Separado aos Titulares
dos CRA, observado que, para fins de liquidacdo do Patrimonio Separado, a cada Titular
dos CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado, na
proporc¢do em que cada CRA representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA,
operando-se, no momento da referida dagdo, a quitagdo dos CRA e liquidagdo do Regime
Fiduciario. As Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas pela Devedora e que
tenham sido pagas com recursos aportados pelos Titulares dos CRA, na forma deste item,
serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditorios do Agronegocio, ¢ poderdo ser cobradas
diretamente da Devedora, nos termos da Escritura de Emisséo.

15.1.3. Nos termos da Clausula 2.3.1 deste Termo de Emissdo, a Emissora, deveré reter
do pagamento do Prego de Integralizagdo das Debéntures, o montante equivalente a
R$335.000,00 (trezentos e trinta e cinco mil reais), referente ao Valor Total do Fundo de
Despesas, para constituir um Fundo de Despesas na Conta Fundo de Despesas. O Fundo de
Despesas integrara o Patrimonio Separado e tera como objetivo o pagamento das despesas
de manutencdo dos CRA, sem prejuizo da parcela retida para pagamento dos
comissionamentos devidos, observados os termos estabelecidos na Clausula 10.3 da
Escritura de Emisséo.

15.1.4. Semestralmente, ou a qualquer tempo que julgar necessario, a Emissora verificara
o saldo do Fundo de Despesas e sempre que os recursos do Fundo de Despesas somarem
valor inferior ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, a Emissora devera encaminhar
notificacdo a Devedora, acompanhada da comprovagdo do valor existente no Fundo de
Despesas, devendo a Devedora (i) recompor, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
do recebimento de notifica¢ao, o Fundo de Despesas com o montante necessario para que
os recursos existentes no Fundo de Despesas, apds a recomposi¢do, sejam, no minimo,
iguais ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos valores
necessarios a sua recomposi¢ao diretamente para a Conta Fundo de Despesas, e, ainda (ii)
encaminhar, na mesma data, extrato de comprovacdo da referida recomposi¢do a Emissora,
com copia ao Agente Fiduciario dos CRA. Caso, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
recebimento pela Devedora da comunicagao enviada pela Emissora, o Valor Minimo do
Fundo de Despesas ndo seja recomposto pela Devedora, a Emissora ficara autorizada a
utilizar os recursos do Patriménio Separado, incluindo, mas ndo se limitando aos valores
vincendos de pagamento das Debéntures, para pagamento das referidas despesas, desde que
observado o previsto neste Termo de Securitizagdo. Na insuficiéncia do Patrimo6nio
Separado, a Emissora devera convocar uma Assembleia Especial para deliberar a respeito
do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o pagamento das
Despesas e manutengdo dos CRA, nos termos do disposto nas Clausulas 15.1.2 ¢ 15.3 deste
Termo de Securitizagao.
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15.1.5. Se, apos o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patriménio
Separado, sobejarem Direitos Creditorios do Agronegdcio seja na forma de recursos ou de
créditos, tais recursos e/ou créditos devem ser restituidos pela Emissora a Devedora ou a
quem esta indicar, sendo que os créditos na forma de recursos liquidos de tributos deverao
ser depositados (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) pela Emissora em conta
corrente de titularidade da Devedora ou de quem esta indicar, ressalvados os beneficios

fiscais oriundos destes rendimentos.

15.1.6. Quaisquer despesas nao previstas neste Termo de Securitizagdo serdo imputadas
a Emissora, no ambito de suas competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos nio previstos
e que sejam, no entender da Emissora, proprios ao Patriménio Separado e exigiveis para
sua boa administracdo; e (ii) houver ratificagdo posterior em deliberagdo da respectiva
Assembleia Especial.

15.1.7. Os recursos do Fundo de Despesas deverdo ser aplicados, pela Emissora, nas
Investimentos Permitidos, passiveis de liquidacdo imediata conforme demandado para o

pagamento de Despesas. Para fins desta clausula, “Investimentos Permitidos” significa as

aplicagdes financeiras em: (i) letras financeiras do Tesouro de emissdo do Tesouro
Nacional; (ii) certificados de depodsitos bancarios com liquidez diaria emitidos por
institui¢des financeiras que tenham a classificagdo de risco minima igual ou superior ao
risco soberano, em escala nacional, atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody’s América Latina Ltda.; (iii) operagdes
compromissadas com lastro em titulos publicos pds fixados e indexados a SELIC, de
emissdo do Governo Federal do Brasil, com liquidez diaria; e/ou (iv) ainda em titulos
publicos federais, com liquidez diaria. Os resultados decorrentes desse investimento
integrardo automaticamente o respectivo Fundo de Despesas.

15.1.8. Nao serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranga judicial
ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegodcio inadimplidos.

15.2. Tributos: Os tributos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares dos CRA estio
descritos no Anexo IV deste Termo de Securitizagao.

15.3.  Aporte de Recursos: Caso o Patriménio Separado e/ou a Devedora ndo tenham recursos

suficientes para arcar com as Despesas mencionadas na Clausula 15.1 acima, a Emissora devera
convocar uma Assembleia Especial, nos termos da Clausula 13.2 deste Termo de Securitizagdo, para
deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para o pagamento
das Despesas ¢ manutencdo dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Especial,
aprovarem o aporte de recursos, tal aporte tera prioridade de reembolso com os recursos do
Patrimdnio Separado. Caso, por outro lado, a Assembleia Especial nao seja realizada por falta de
quorum de instalagdo, ou, em sendo instalada, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo, os
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Titulares dos CRA ndo aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurara uma hipotese de
liquidagdo do Patrimonio Separado, nos termos da Clausula 9.2.5 deste Termo de Securitizagdo, com
a entrega dos bens, direitos ¢ garantias pertencentes ao Patrimonio Separado aos Titulares dos CRA,
observado que, para fins de liquidagdo do Patrimonio Separado, a cada Titular dos CRA sera dada a
parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado, na propor¢do em que cada CRA
representa em relacdo a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida
dacdo, a quitacdo dos CRA e liquidag¢ao do Regime Fiduciario.

CLAUSULA DECIMA SEXTA — PUBLICIDADE

16.1. Local de Publicacdo dos Fatos e Atos Relevantes: Todos os atos e decisoes decorrentes

desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares dos CRA deverdo
ser veiculados, na forma de aviso, pela Emissora no seu website e por meio da plataforma eletronica
do Fundos.Net, devendo a Emissora avisar o Agente Fiducidrio dos CRA da realizag¢do de qualquer
publicacdo em até 5 (cinco) dias antes da sua ocorréncia.

16.1.1 A Emissora podera deixar de realizar as publica¢cdes acima previstas caso
notifique todos os Titulares dos CRA ¢ o Agente Fiduciario dos CRA, obtendo deles
declaragdo de ciéncia dos atos e decisdes. O disposto nesta clausula nio inclui “atos e fatos
relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Resolugdo CVM n° 44, de 23
de agosto de 2021, conforme alterada.

16.1.2 As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema Fundos.Net ou
Empresas.Net da CVM, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

16.1.3 Caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo, devera
enviar notificacdo ao Agente Fiduciario dos CRA informando o novo veiculo.

CLAUSULA DECIMA SETIMA — RESGATE ANTECIPADO,
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA DOS CRA E OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO DOS CRA

17.1. Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série: Havera o Resgate Antecipado dos CRA
da Primeira Série na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das

Debéntures, nos termos da Clausula 4.9.3 e seguintes da Escritura de Emissdo; (ii) um Evento de
Vencimento Antecipado, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento
Antecipado previstos neste Termo de Securitizacgdo; (iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA; (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva, conforme previsto nesse
Termo de Securitizagdo; e (v) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série.
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17.2. Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série: Havera o Resgate Antecipado dos CRA
da Segunda Série na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das

Debéntures, nos termos da Clausula 4.9.3 e seguintes da Escritura de Emissdo; (ii) um Evento de
Vencimento Antecipado, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento
Antecipado previstos neste Termo de Securitizacgdo; (iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA; (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva, conforme previsto nesse
Termo de Securitizagdo; e (v) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série.

17.3. Procedimentos Aplicaveis as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA: Na ocorréncia do

Resgate Antecipado dos CRA (seja um Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série ou um
Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série) as seguintes normas deverdo ser observadas:

17.3.1. O valor a ser pago aos Titulares dos CRA a titulo de (a) Resgate Antecipado
dos CRA decorrente de Resgate Evento de Retencdo Tributos, (b) Resgate Antecipado dos
CRA decorrente da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, ou (¢) Resgate
Antecipado dos CRA decorrente de Resgate Antecipado Taxa Substitutiva.

17.3.2. Todos os CRA resgatados pela emissora nos termos previstos nessa Clausula

Décima Sétima deverdo ser cancelados.

17.3.3. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA serdo
realizados de forma pro rata entre todos os Titulares dos CRA e alcangardo,
indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos
custodiados eletronicamente na B3.

17.34. O Resgate Antecipado dos CRA deverd ser comunicado a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagdo por meio
do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do Resgate
Antecipado dos CRA.

17.3.5. As comunicagdes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA a serem
enviadas aos Titulares dos CRA, com cdpia ao Agente Fiduciario, deverdo incluir (i) o
valor a ser pago aos Titulares dos CRA em decorréncia do Resgate Antecipado dos CRA;
(i1) a pretendida data do Resgate Antecipado dos CRA que devera ocorrer no prazo de, no
maximo, 1 (um) Dia Util contado da data do recebimento pela Emissora dos recursos
decorrentes do resgate das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo; e (iii) as
demais informagdes acessorias e necessarias para a realizagdo do Resgate Antecipado dos
CRA (“Comunicacdo de Resgate Antecipado dos CRA™).
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17.3.6. Os eventuais prémios, multas e outros acréscimos que vierem a ser pagos
para a Emissora em decorréncia de antecipacdo dos pagamentos relacionados as
Debéntures serdo devidos e repassados integralmente aos Titulares dos CRA.

17.3.7. Caso a Emissora realize o Resgate Antecipado dos CRA, nos termos das
Clausulas 17.4,17.5,17.6, 17.7, 17.8 ¢ 17.9 deste Termo de Securitizacdo, referido resgate
antecipado sera realizado independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares
dos CRA, os quais desde ja autorizam a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA a realizar
os procedimentos necessarios a efetivagdo do resgate antecipado, independentemente de

qualquer instru¢do ou autorizagdo prévia.

17.3.8. A data para realizacio de Resgate Antecipado dos CRA devera,

obrigatoriamente, ser um Dia Util.

17.3.9. O pagamento de Resgate Antecipado dos CRA sera feito pela Devedora

mediante deposito na Conta Centralizadora.

17.4. Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos: Nos termos da Clausula 4.9.3 da

Escritura de Emissdo, a Devedora podera realizar o Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de
Tributos na ocorréncia de um Evento de Reteng¢do de Tributos, por meio de envio de comunicado a
Emissora, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA e ao Escriturador das Debéntures, no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da verificagio do respectivo Evento de Retengdo de Tributos,
contendo: (i) uma descri¢do do Evento de Retengdo de Tributos; (ii) a data em que o pagamento do
Prego de Resgate Antecipado sera realizado; (iii) o valor do Prego de Resgate Antecipado; e (iv)
demais informagdes relevantes para a realizacdo do Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de
Tributos.

17.4.1. Caso ndo exerga a opgao prevista na Clausula 17.4 acima, a Devedora devera
realizar todos os pagamentos devidos a Emissora nos termos da Escritura de Emissdo
acrescidos dos impostos e/ou retengdes incidentes, de forma que a Emissora receba tais
pagamentos como se o Evento de Retencdo de Tributos ndo tivesse ocorrido. Nessa
hipétese, a Emissora devera realizar todos os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA
acrescidos dos impostos e/ou retengdes incidentes, de forma que os Titulares dos CRA
recebam tais pagamentos como se o Evento de Retengdo de Tributos ndo tivesse ocorrido.

17.4.2. Na ocorréncia de Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de Tributos,
a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, por meio de envio de
Comunicagdo de Resgate Antecipado dos CRA direta aos Titulares dos CRA, com copia
ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos da Clausulas 17.3.5 ¢ 17.4 acima, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo resgate dos CRA.
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17.4.3. Nao sera admitido o resgate antecipado parcial dos CRA, por ocasido do
Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de Tributos.

17.5. Resgate em Decorréncia de Evento de Vencimento Antecipado: Caso: (i) ocorra um Evento

de Vencimento Antecipado Automatico; ou (ii) a Assembleia Especial ndo aprove a ndo declaragao
de vencimento antecipado das Debéntures pela Assembleia Especial (inclusive por eventual ndao
obtencao de quérum de instalacdo da mencionada Assembleia Especial em sede de segunda
convocacdo), no caso de um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, nos termos da
Clausula 7.2.5 deste Termo de Securitizacdo, os CRA deverdo ser resgatados pela Emissora.

17.5.1. Na ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, a Devedora devera
realizar o pagamento do Preco de Resgate Antecipado, para que a Emissora efetue o
Resgate Antecipado dos CRA, que incluira quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Devedora nos termos da Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados:
(i) com relagdo a quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, da data em
que ocorrer o evento ali listado; ou (ii) com relagao aos Eventos de Vencimento Antecipado
Nao Automatico, da data em que for aprovado, pela Emissora, a declaragdo do vencimento
antecipado, na forma da Clausula 7.2.4 deste Termo de Securitiza¢do ou da data em que
deveria ter ocorrido a Assembleia Especial, em segunda convocacao, sob pena de, em ndo
o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios, os quais serdo
devidos a partir do fim do prazo descrito nesta Clausula 17.5.1.

17.5.2. Na ocorréncia de Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Evento
de Vencimento Antecipado, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA,
por meio de envio de Comunicacdo de Resgate Antecipado dos CRA direta aos Titulares
dos CRA, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos da Clausulas 17.3.5, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo resgate dos CRA.

17.5.3. Nio sera admitido o Resgate Antecipado dos CRA parcial em decorréncia
de Evento de Vencimento Antecipado.

17.6. Resgate Antecipado em Decorréncia da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das

Debéntures: Nos termos da Clausula 4.9.10 da Escritura de Emiss@o, a Emissora podera realizar a
oferta de resgate antecipado destinada a totalidade das Debéntures de cada Série emitidas e
integralizadas, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures e a
seu exclusivo critério, que sera enderecada a Emissora, na forma prevista na Escritura de Emissao

(“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures”).

17.6.1. Em caso de exercicio, pela Devedora, da oferta de resgate antecipado
mencionada na Clausula 17.6 acima, que podera ser realizada na periodicidade maxima de
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1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da primeira Data de Integralizagdo da respectiva Série
¢ até a Data de Vencimento dos CRA da respectiva série, a Emissora devera na qualidade
de emissora dos CRA, no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da Solicitacdo
de Resgate Antecipado: (i) realizar obrigatoriamente uma oferta de resgate antecipado da
totalidade dos CRA ou de determinada série dos CRA, conforme o caso, nos mesmos
termos e condi¢cdes da Solicitagdo de Resgate Antecipado, observados os prazos e
procedimentos previstos neste Termo de Securitizagdo (“Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA”), e (ii) responder a Devedora o resultado da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
decidido pelos Titulares dos CRA por meio de manifestagdo individual a Debenturista, e,

consequentemente, da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures. Nesta
hipdtese, (a) sera assegurado a todos os Titulares dos CRA igualdade de condig¢bes para
aceitar ou nao o resgate dos CRA por eles detidos; e (b) a decisdo da Emissora acerca da
ades@o ou ndo adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures estara
vinculada a decisdo dos Titulares dos CRA, observado que a adesdo da Emissora a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures sera proporcional a quantidade de CRA
que se manifestarem aderentes a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

17.6.2. Em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento da Solicitagdo de Resgate
Antecipado, a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagdo
de anuncio no jornal “Valor Economico” (“Edital de Resgate Antecipado™), as custas da

Devedora, que devera descrever os termos ¢ condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado,
incluindo: (a) a(s) Série(s) objeto da Oferta de Resgate Antecipado; (b) se o efetivo resgate
antecipado dos CRA estara condicionado a adesdo da totalidade, ou de um nimero minimo
dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Clausula 17.6.3 abaixo; (¢) data
limite para os Titulares dos CRA manifestarem a Emissora, por meio de comunicagdo
eletronica a ser enviada para o endereco de e-mail controleoperacional@ecoagro.agr.br,
com copia para o Agente Fiduciario dos CRA nos enderecos de e-mail
af.controles@oliveiratrust.com.br ¢ af.assembleias@oliveiratrust.com.br, a intencdo de
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, data esta que devera ser de até 15 (quinze) Dias
Uteis a contar da data da publicagdo do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento
para tal manifestagdo; (d) a data efetiva para o resgate dos CRA e pagamento aos Titulares
dos CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, que devera ser um Dia Util e estar
compreendida entre 31 (trinta e um) ¢ 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de
recebimento pela Emissora da Solicitagdo de Resgate Antecipado; (e) o valor do prémio
que se dispde a pagar sobre o valor do principal objeto da Oferta de Resgate Antecipado,
se houver; e (f) quaisquer outras condi¢gdes necessarias para a operacionalizacao da Oferta
Resgate Antecipado.

17.6.3. A Oferta de Resgate Antecipado podera, conforme determinado pela

Devedora, prever como condigdo de aceitagdo, a adesdo por Titulares dos CRA que
representem um montante minimo de CRA definido no Edital de Resgate Antecipado.
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17.6.4. O ndo recebimento de manifestacdo por Titulares dos CRA dentro do prazo
estabelecido no Edital de Resgate Antecipado ou o seu recebimento fora do referido prazo
sera interpretado como desinteresse no resgate antecipado do CRA.

17.6.5. O valor a ser pago aos Titulares dos CRA em decorréncia da Oferta Resgate
Antecipado dos CRA sera equivalente ao respectivo Valor Nominal Unitario dos CRA (ou
seu saldo, conforme o caso) que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (i) da
respectiva Remuneragdo dos CRA, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo ou da ultima data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA aplicavel,
conforme o caso, até a data do resgate antecipado; (ii) caso sejam devidos, dos demais
tributos, encargos moratorios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos
na Escritura de Emissdo ou na legislagdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data do resgate antecipado (com relagdo ao CRA que
serdo objeto do resgate antecipado); e (iii) do prémio eventualmente oferecido na forma da
Clausula 4.9.10.1 da Escritura de Emissao, a exclusivo critério da Devedora, e indicado na
forma da Clausula 17.6.2(e) acima.

17.6.6. Na hipotese de manifestagdo de interesse pelos Titulares dos CRA na Oferta de Resgate

17.6.7.

17.7.

Antecipado dos CRA (a) em quantidade inferior a estabelecida pela Devedora nos termos da
Cléausula 17.6.3 acima, o resgate antecipado podera ndo ser realizado, pois sera facultado a
Devedora néo resgatar antecipadamente as Debéntures e, consequentemente, os CRA; (b)
em quantidade igual ou superior a estabelecida pela Devedora nos termos da Clausula 17.6.3

acima, o resgate antecipado sera realizado.

Nao sera admitido Resgate Antecipado dos CRA parcial em decorréncia de Oferta de

Resgate Antecipado dos CRA, exceto se decorrente da adesdo parcial dos Titulares dos CRA
no ambito de uma Oferta Facultativa de Resgate Antecipado.

Resgate Antecipado Taxa Substitutiva: Nos termos da Clausula 6.3.1.3 deste Termo de

Securitizagdo, caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os

Titulares dos CRA ou caso ndo seja aprovada a Taxa Substitutiva pela Assembleia Especial prevista

na Clausula 6.7 deste Termo de Securitizagdo (inclusive por falta de quérum de instalagdo, em

segunda convocagdo), a Emissora devera informar a Devedora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis

contados da ocorréncia da mencionada Assembleia Especial (ou da data em que mencionada

Assembleia Especial deveria ter ocorrido, em segunda convoca¢do, conforme o caso), o que

acarretara o Resgate Antecipado Taxa Substitutiva, no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de

encerramento da respectiva Assembleia Especial, (b) da data em que tal Assembleia deveria ter
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ocorrido, considerando a segunda convocacgao, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em
referida assembleia, o que ocorrer primeiro, pelo Preco de Resgate Antecipado, ndo sendo devido
qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto. Nesta situacao, serdo utilizadas, para o calculo do
valor de quaisquer obrigagdes previstas na Escritura de Emissao e neste Termo de Securitizacdo, as
projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico
da ANBIMA.

17.7.1. Na ocorréncia de Resgate Antecipado Taxa Substitutiva, a Emissora devera
realizar o Resgate Antecipado dos CRA, por meio de envio de comunicacdo direta aos
Titulares dos CRA, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos da Clausula
6.3.1.3 acima e da Clausula 17.7.2 abaixo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias
Uteis da data do efetivo resgate dos CRA.

17.7.2. Na comunica¢do mencionada na Clausula 17.7.1 acima, devera constar: (i)
a data efetiva do Resgate Antecipado dos CRA, que devera ocorrer no prazo de, no maximo,
1 (um) Dia Util contado da data do recebimentos dos recursos do Resgate Antecipado das
Debéntures previsto na Clausula 4.3.4 da Escritura de Emissao; (ii) mengdo ao Preco de
Resgate Antecipado; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo
do Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate Antecipado Taxa Substitutiva.

17.7.3. Nao sera admitido o Resgate Antecipado parcial dos CRA, por ocasido do
Resgate Antecipado Taxa Substitutiva.

17.8. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da

Segunda Série: A Devedora podera, a partir de 15 de dezembro de 2024 (inclusive), a seu exclusivo
critério, realizar o resgate antecipado da totalidade (e ndo menos do que a totalidade) das Debéntures
da Primeira Série (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série”) e, a partir de

15 de dezembro de 2025 (inclusive), realizar o resgate antecipado da totalidade (e ndo menos do que
a totalidade) das Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da

Segunda Série”).

17.8.1. Em caso de exercicio, pela Devedora, de (i) Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures da Primeira Série, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos
CRA Primeira Série; (i1) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série,
a Emissora devera realizar o Resgate Total Antecipado dos CRA Segunda Série; e (iii)
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a Emissora devera realizar o Resgate
Antecipado dos CRA, por meio de envio de comunicagdo direta aos Titulares dos CRA da
respectiva Série, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, nos termos das Clausulas
17.3.5. acima e 17.7.2 acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do
efetivo resgate dos CRA.
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17.8.2. Na comunica¢do mencionada na Clausula 17.7.1 acima, devera constar: (i)
a data efetiva do Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série, conforme o caso, que
devera ser obrigatoriamente um Dia Util e devera ocorrer no prazo de, no maximo, 1 (um)
Dia Util contado da data do recebimentos dos recursos do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures; (ii) mengdo ao Valor de Resgate Antecipado dos CRA por Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da respectiva Série de CRA; e (iii) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado dos CRA decorrente
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures.

17.8.3. Por ocasido do Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, os Titulares dos CRA fardo jus ao recebimento do
que for maior entre: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série
(ou seu respectivo saldo) ou o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda
Série (ou seu respectivo saldo), conforme o caso, acrescido da Remuneragdo dos CRA da
Primeira Série ou da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizag¢do da respectiva Série ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA da respectiva Série imediatamente anterior,
conforme o caso, ¢ demais Encargos Moratorios, conforme aplicaveis; e (ii) o valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal
Atualizado dos CRA da Primeira Série ¢ da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série ou
do Valor Nominal Atualizado dos CRA da Segunda Série e da Remuneragdo dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proximo a duration
remanescente dos CRA Primeira Série ou dos CRA da Segunda Série, conforme o caso,
conforme cota¢do indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do respectivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, calculado
conforme formula abaixo, e¢ acrescido de eventuais Encargos Moratérios (“Valor de
Resgate Antecipado dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”):

n

P= 2 Gme )

k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA da Primeira Série ou
dos CRA da Segunda Série, conforme o caso;

C = conforme definido e calculado na Clausula 6.1 acima;
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17.9.

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Primeira Série ou

(133

dos CRA da Segunda Série, conforme aplicavel, sendo “n” um nimero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos CRA da Primeira Série ou dos
CRA da Segunda Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série ou da Remunera¢do dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da Primeira Série ou do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda
Série, conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)?252]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com
duration mais proximo a duration remanescente dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso.

Nk = ntimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série ou
a data do Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, ¢ a data de

vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale a somatéria da ponderagéo dos prazos de vencimento de cada pagamento
da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série ou da Remuneracao dos CRA da Segunda Série,
conforme o caso, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

VNE
n k
Duration = (e (FVP") X !
B VP 252
17.8.4. Nao serda admitido o resgate antecipado parcial dos CRA por ocasido do

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série ou do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, observado que ndo sera
considerado resgate antecipado parcial dos CRA, o resgate antecipado da totalidade dos
CRA de uma das Séries.

Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série e da Segunda Série: A Emissora

podera, a partir de 15 de dezembro de 2024 (inclusive), a seu exclusivo critério, observados os termos

e condigdes estabelecidos a seguir, realizar a amortizagdo extraordinaria dos CRA da Primeira Série,
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limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Primeira Série (“Amortizacdo Extraordindria dos CRA da Primeira Série”) e, a partir de 15 de

dezembro de 2025 (inclusive), observados os termos ¢ condi¢des estabelecidos a seguir, realizar a
amortizacdo extraordinaria dos CRA da Segunda Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do

Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série (“Amortizacdo Extraordinaria dos
CRA da Segunda Série” e, em conjunto com a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa dos CRA da

Primeira Série, as “Amortizacdes Extraordinarias dos CRA”), na hipdtese de amortizagdo

extraordinaria facultativa das Debéntures da Primeira Série (“Amortizagdo Extraordinaria

Facultativa das Debéntures da Primeira Série”) ¢ das Debéntures da Segunda Série (“Amortizacdo

Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Amortizagao

Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série “Amortizacdes Extraordindrias

Facultativas das Debéntures’), nos termos da Clausula 4.9.2 e seguintes da Escritura de Emisséo.

17.9.1. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série e/ou
da Amortizac¢do Extraordinaria dos CRA da Segunda Série, os Titulares dos CRA fardo jus
ao recebimento do valor que for maior entre (“Valor de Amortizacdo Extraordindria dos
CRA™): (i) a parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série
objeto da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série ou parcela do Valor

Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série objeto da Amortizagdo
Extraordinaria dos CRA da Segunda Série, conforme aplicavel, acrescido da Remuneracdo
dos CRA da Primeira Série ou da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o
caso, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo da respectiva
Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da respectiva Série imediatamente
anterior, conforme o caso, ¢ demais Encargos Moratorios, conforme aplicaveis; e (ii) a
parcela do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do
Valor Nominal Atualizado dos CRA da Primeira Série ¢ da Remunera¢do dos CRA da
Primeira Série ou do Valor Nominal Atualizado dos CRA da Segunda Série ¢ da
Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, objeto da Amortizacao
Extraordinaria dos CRA da Primeira Série e/ou da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA
da Segunda Série, utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B), com duration mais proximo a duration remanescente dos CRA
Primeira Série ou dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, conforme cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data
da respectiva Amortizagdo Facultativa das Debéntures, calculado conforme formula
abaixo, ¢ acrescido de eventuais Encargos Moratdrios, conforme o caso:

(VNEk
FVP,

<

<

I
b

X C) X PVNa

&
1]

1
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VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA da Primeira Série ou
dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria dos
CRA da Primeira Série e/ou da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série,

conforme o caso;
C = conforme definido e calculado na Clausula 6.1 acima;

n = namero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Primeira Série ou

(Y4

dos CRA da Segunda Série, conforme aplicavel, sendo “n” um nimero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos CRA da Primeira Série ou
dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente
ao pagamento da Remunerag@o dos CRA da Primeira Série ou da Remuneragdo dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, e¢/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da Primeira Série ou do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda

Série, conforme o caso;

PVNa = percentual do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira
Série ou do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, conforme o
caso, a ser amortizado;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)z52]}

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com
duration mais proximo a duration remanescente dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso.

Nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da Primeira
Série ou a data da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série, conforme o caso,
¢ a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale a somatdria da ponderagcdo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série ou da Remuneragdo dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme
férmula abaixo:
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VNE
n k
k=1 Nk X ( )
Duration = FVE X !
VP 252
17.9.2. As Amortizagdoes Extraordinarias dos CRA poderdo ocorrer mediante o

envio de comunica¢do a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario dos CRA e para a

B3 (“Comunica¢do de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA”), com antecedéncia minima

de 7 (sete) Dias Uteis da data prevista para realizacio da efetiva Amortizagio
Extraordinaria dos CRA. A data da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA devera
corresponder, necessariamente, a um Dia Util. Na Comunicagio de Amortizagio
Extraordinaria dos CRA devera constar: (i) a data efetiva da Amortizagdo Extraordinaria
dos CRA da respectiva Série, que devera ser obrigatoriamente um Dia Util; (ii) mengio ao
Valor de Amortizagao Extraordinaria dos CRA da respectiva Série; e (iii) quaisquer outras

informagdes necessarias a operacionalizagdo da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA.

17.9.3. A Emissora devera, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento
de uma Comunicagdo de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, enviar uma comunicagao
aos Titulares dos CRA cujo conteido devera conter, no minimo, as informagdes
mencionadas na Clausula 17.9.2 deste Termo de Securitizagao.

17.9.4. Caso a Amortiza¢do Extraordinaria dos CRA da Primeira Série e/ou caso a
Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da Segunda Série venha a ser realizada na data de
amortizagdo da respectiva Série prevista na Clausula 3.1(xxv) acima ou qualquer das Datas
de Pagamento da Remuneragdo prevista no Anexo I a este Termo de Securitizacdo, os
valores devidos em tais datas serdo deduzidos do Valor Amortizagdo Extraordinaria dos
CRA da respectiva Série.

17.9.5. A partir do recebimento da Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures, a Emissora, na qualidade de emissora dos CRA, devera realizar
obrigatoriamente uma Amortiza¢do Extraordinaria dos CRA, observados os prazos e
procedimentos previstos neste Termo de Securitizagao.

CLAUSULA DECIMA OITAVA - DISPOSICOES FINAIS

18.1. Comunicagoes: Todos os documentos e comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito e/ou por correio eletrénico, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos deste Termo de Securitizagdo

deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Se para a Securitizadora:
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18.2.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
S.A.

Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros

CEP 05419-001, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

Se para o Agente Fiduciario dos CRA:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Rua Joaquim Floriano, n® 1.052, 13° andar

CEP 04534-004, Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Antonio Amaro / Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel. (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

18.1.1. Todos os avisos, notificacdes ou comunicagdes que, de acordo com este Termo
de Securitizagdo, devam ser feitos por escrito serdo considerados entregues quando
recebidos sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios ¢ Telégrafos — ECT, ou por correio eletronico, quando da mensagem eletronica,
nos enderegos indicados na Clausula 18.1, acima. Sempre que solicitado, os originais dos
documentos enviados por correio eletronico deverdo ser encaminhados para os enderegos
acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem. A Securitizadora e o Agente
Fiduciario dos CRA deverao comunicar um ao outro a mudanga de seu enderego, ficando
responsavel a parte que ndo receba quaisquer comunicagdes em virtude desta omissdo.

Validade, Legalidade e Exequibilidade: Se uma ou mais disposi¢des contidas neste Termo

de Securitizagdo forem consideradas invalidas, ilegais ou inexequiveis em qualquer aspecto das leis

aplicaveis, a validade, legalidade ¢ exequibilidade das demais disposi¢des nao serdo afetadas ou

prejudicadas a qualquer titulo.

18.3.

Tributacdo: A tributacdo aplicavel ao CRA, nesta data, encontra-se no Anexo IV deste

Termo de Securitizagao.

18.4.

Irrevogavel e Irretratavel: Este Termo de Securitizagdo ¢ celebrado em carater irrevogavel

e irretratavel, obrigando a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA e seus sucessores ou

cessionarios.
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18.5. Cessdo: E vedada a cessdo, tanto pela Securitizadora quanto pelo Agente Fiduciario dos
CRA, dos direitos e obrigagdes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da dos Titulares
dos CRA.

19.1. Assinatura Eletronica: Para fins artigo 10, § 1°, da Medida Proviséria 2.200-2, de 24 de

agosto de 2001, as Partes reconhecem e concordam expressamente com a assinatura eletronica deste

Termo de Securitizagdo, bem como quaisquer aditamentos, por meio de qualquer plataforma de
assinaturas eletronicas, sendo certo que, em quaisquer hipoteses, deverdo ser emitidas com
certificado digital emitido pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil,
constituindo forma legitima e suficiente para a comprovagdo da identidade ¢ da validade da
declaracdo de vontade das respectivas Partes em celebrar este Termo de Securitizagdo, bem como
quaisquer aditamentos. Este Termo de Securitizacdo devera entrar em vigor a partir da data aqui
indicada, independentemente de qualquer uma das Partes a celebrarem eletronicamente em data
diferente. Ndo obstante, caso qualquer das Partes celebre eletronicamente o presente Termo de
Securitizacdo em um local diferente, o local de celebracdo sera considerado, para todos os efeitos,
como sendo a Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme indicado abaixo.

18.6. Prevaléncia dos Documentos da Oferta: Exclusivamente em relagdo as obrigagdes

assumidas pela Devedora nos Documentos da Oferta, caso exista qualquer incongruéncia ou
contradi¢do entre o disposto neste instrumento ¢ o disposto em qualquer outro Documento da
Operagao celebrado pela Devedora, prevalecerao os termos do respectivo Documento da Operagao
celebrado pela Devedora.

CLAUSULA DECIMA NONA — LEGISLACAO APLICAVEL E FORO

19.2. Legislacdo Aplicavel: Os termos e condi¢des deste Termo de Securitizacdo devem ser

interpretados de acordo com a legislacdo vigente no Brasil.
19.3. Foro: Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, como o unico
competente para dirimir todas e quaisquer questdes ou litigios oriundos deste Termo de

Securitizagdo, renunciando-se expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou
venha a ser.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)
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